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I. fejezet
Alapfogalmak



A kozgazdasagtan olyan tarsadalomtudomany, amely a széles értelemben vett termelési kor-
folyamattal foglalkozik. Azt vizsgdlja, hogyan gazdalkodhak a sziikds eréforrasokkal a térsade
lom egyes szektorai. Attekint az egyéni és tarsadalmi szilkségletek kiel égitését szolgal o javak
termelésének és elosztasanak feltételeit és dsszefliggéseit. A megtermelt joszagok az anyagi
szikségletek kiel égitésére szolgalnak, a sziikségletek indukdljék a gazda kodas folyamatat.
A kozgazdasagtan részei:
1. EIméleti:
— mikrookonomia
— makrodkonomia
— nemzetk6zi gazdasagtan
— elméettorténet
— (Osszehasonlitd gazdasagtan
— gazdasagpolitika
2. Alkalmazott:
— vallalati gazdasagtan
— marketing
— vallalati pénzigyek
— ipar gazdasagtana
— mezbégazdasag gazdasagtana
— sth.
A mikrookonémia elkilonilt piaci szereplok egyltteseként dbrézolja a gazdasagot.
A makrookonomia apiaci szereplk nagy aggregatumaival foglalkozik, kozéttik kapcsolatot
tételez fel. Osszevont mutatok segitségével elemzi a gazdasag teljesitményét.
4 6 mutatét hasznal:
— gazdasagi ndvekedés
— infl&cio
— munkanékdliség
— adossagallomany
A makrodkonomia nem a mikro egyszerii szintetizdlésa, mert érvényesll az osszetétel csap-
daja, vagyis ami igaz mikro szinten, nem biztos, hogy igaz makro szinten. Pl. ha a haztart&
sok megtakaritanak, akkor ez dtal gazdagabbakka valnak, viszont ha mindenki megtakarit, a
kereslet visszaesik, ami eleve indukdlja, a nemzetgazdasag teljesitményének visszaesesét, te-
hat az adott orszag "szegényebb" lesz.



Nemzetkozi gazdasagtan: a nemzetktzi vélalatok, pénzigyek, cserefolyamatok, tokemozgé
sok kbzgazdasagi sgjatossagait elemzi.

A modern gazdasagok nyitott gazdasagok: a nemzeti jovedelem nagy része (min. 30%) a
kilgazdasagbol szarmazik.

Komparativ gazdasagtan (a gazdasdgi rendszerek sszehasonlité elemzése): a kilonbozo
tarsadalmi formak mellett torténelmileg kialakult gazdasagi rendszerek sajatossagait tarjafel.
A gazdasag atérsadalom anyagi |étszférgja. A javak és szolgétatasok el 6dllitasaval, eloszté&
saval, forgalméaval és fogyasztasaval Osszefliggo jelensegek és kolcsonhatasok Osszessege,
mig a gazdalkodas azon tevékenységek Osszessege, melyek a szikségleteink kielégitéséhez
szilkséges eszk0zOk beszerzésére, elkészitésére és felhaszndlésara iranyulnak. Célja a javak
el6dllitasa és szolgétatasok nyUjtésa.

Sziikséglet: minden végsd fogyasztés alapveté mozgatérugoja. Hidnyérzet, mely cselekveést
valt ki 6nmaga megszintetésére. A szilksegletek végtelen halmaza és az eréforrasok végesse-
ge egyiittesen vezetnek az &llandd, megsziintethetetlen sziikdsséghez. Eppen ezért a sziikos-
ség a kozgazdasagtan kdzponti problémgja, minden gazdasagi szereplé dontési |ehetoségeit
jellemzi, nélkll 6zhetetlen val asztasokra kényszerit.

Tehat dsszefoglalva elmondhatjuk, a kozgazdasagtan a dontések és vélasztasok tudomanya a
korl&tozott lehetoségek vildgdban. A sziikds eréforrasok felhaszndlasat és a megtermelt javak
elosztését vizsgalja.

Mivel a kdzgazdasagtan a gazdalkodas folyamatrendszerével foglalkozik, amit a sziikségletek

tartanak &landé mozgésban, ezért vizsgal 6dasunkat célszerti ezzel a kategoriaval folytatni.

A sziikségletek rendszere

A szilkségleet tobbf él eképpen megf ogalmazhatjuk:

- hidnyérzet

- kielégitetlenigény, stb.

A korabban megadott |egaltal anosabb definicid szerint olyan hidnyérzetet, mely cselekvéd valt
ki 6nmagamegsziinteésere.

Az ember természdi |1ény, aki |étfenntartasa érdekében szilkséglaei kielégitésére iranyul 6 aktiv
€élettevékenységd végez. Ez a tevékenység azonban jelentésen kilonbozk az alatokédl. Az
ember munkdjateleologkus jellegi, céliranyos, a munkamegkezdése d 6tt méar megjelenik acél.

Az dlatoka 6sztonik sugalljacselekvésre, tehat éppen forditott az oksagi Gsszef liggés.



A sziikségletrol osszefoglaloan a kovetkezoket mondhatjuk el:

tarsadalmilag determindtak. Ezen azt értjik, hogy keletkezédik, megerésitésik,
dtalanosa vélasuk vagy visszaszorulasuk tarsadalmi szokésoktol, norméktd fugg.
Mindezt egy szocializéi6sfolyamat kbzvetiti.

a szikséglarendszer torténelmileg (térben és idsben) vatozd tartalmd, konkrét. A
szilksegleeket befolyasoljaalakohely, az izl és, a gazdasag fejl ettge, stb.

a szikségld rendszerszeri. A szikségletek kore gyorsabban bovil, mint
kielégithetésegik. Emiatt rangsorolasra van szikseg. A szikségletek tehat
preferenciarendszert alkotnak, mely térsadalmilag vizsgélva objektiv, a fogyaszto
szempontjabdl pedig szubjektiv. A szilkségldek egymas mellett bizonyos fontossag,
egymas utén pedig stirgosségi sort alkotnak.

A sziikségletek csoportositasa
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Az élettevékenységek fajtainak megfeleléen beszélhetiink  kulturdlis, kognitiv,
egészséglgyi, szocidlis, eszmei, ideol6gid, esztétikai, mivészeti, etikai, egyuttélési, stb.
sziksegleekrl. Az elébb felsoroltakat Ugynevezett nem anyagi szikségleeknek
nevezzik, mert a sziikséglet kiel égités nem olt targyi format.

Masik nagy csoportot az anyagi szikségletek jelentik, pl. ruhazkodés.

A szikseglaek iranyulhatnak:

= emberre,

= anyagi javakraés szol galtatasokra,
= nem anyagi szolgaltatasokra,

= etikal magatartésbeli értékekre

Az igénybevétel modja szerint lehet: egyéni (az egyén altal determirélt), kollektiv (ezen
belll helyi vagy csoport szikségld, a kialakult szokasoknak megfeleléen). Kollektiv
sziksegle, pl. akdzbiztonsag, allambiztonsag.

Fontossagat tekintve haromféle szilksegletrél beszélhalink. Az alapvets szikséglet kozé
tartoznak azok az anyagi és szellemi javak, melyek az emberi élet meglétéhez feltétlendl
szilkségesek (pl. alapvet ruhdzati cikkek, lelmiszaek).

A harmadlagos szikségetbe a luxuscikkek tartoznek. Tehdt azok a joszagok,
szolgéltaasok, melyeke a térsadalom magasabb jovedelemmel rendelkezé rétege képes
megvéasarolni (pl. a presztizsfogyasztok, akikrél késsbb még sz6 lesz).

A masodlagos szikségletbe tartozé javak elfogyasztasa kdzepes életszinvonalat biztosit,
tehat ez az igényhalmaz az el6z6 ketté kozott foglal helyet.



A szikségla kore a gazdasag fejlodésével egyre bovil, Ujak jelennek meg és régiek
tinnek el. Fokozatosan a luxuscikkek mésodlagossa, a mésodlagosak alapvets
szikségletté vanak. Jo példa erre a televizig, mely a hatvanas években luxusnak
minGsilt, manapsag pedig mér szinte minden haztartasban megtal al heto.
- A kielégitatséget tekintve hdromfél esziikségletrol beszélhetlink:
=  ateljesszikséglet, mint a nevében is benne van, a tarsadalam dsszigényét fejezi
ki. A kordbbiakban emlitettik, hogy a kodzgazdasigtan térgya a sziikos
eréforrasok elosztastnak vizsgaaia, ezért lehetetlen ezt a szikségle kategoria
teljes egészébenkiel égiteni:
=  azeffektivsziikségle akor adott szinvondan kiel égithets;
=  alatens szikségld a teljes és az effektiv kilonbozee, tehdt a kielégitésre vard
igények halmaza.

A sziksaletekrol dsszefodaldan elmondhatjuk, hogy minden gazdaségoan négyféle poziciot

toltenek be egyszerre.

a) atermelésvégs cdljétjelentik

b) a kontroll funkcid6 megmutatja, hogy a termékek rendelkeznek-e olyan minéségi
jellemzokkel, melyek alkalmassateszik dket sziiksédet kiel égitésre:

c) aki nem elégitett sziksegle hajtoerdt jelent, Ujabb csel ekvésekre Gsztonde:

d) a szikséglaek pozicigjuk védésére serkentik az egyéneke, foleg azdltal, hogy novekvo

igény-kiel égitésre Oszttnoz.

A gazdalkodas folyamatrendszere

A termelésrol kétféle értelemben beszél hetlink: sziikebb és tagabb megkdzel itésben.

Sziikebb értelemben anyagi javak elédlitésdt, anyagi és nem anyagi jellegii szolgdtaésok
nyUjtasa jelenti.

Tagabb értelemben pedig a gazdal kodést, vagyisa sziikebb értel emben vett termel és, az el osztas
a csere és fogyasztés egymad kovetd sziintelen korforgasat. Most tekintsik & a gazdakodas
folyamatat, annak egyeselemeit!

A sziikebb értelemben vett termelés

A szikebb értelemben vett termelést nem azonosithajuk a munkéaval, mivel ez
munkafolyamatok  Osszességebol  all, tobbféle munkafolyamatot integrdl, pl. a
gépkocsigyértasban, ahhoz, hogy egy késztermék legj6jjon a futdszalagrél sokféle részmunka
folyamatot kell elvégezni.
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A kulonbség a két kategdria kdzott azonban nemcsak a komplexitasban rejlik. A termelési
folyamat az ember kozremitkddésen kivil magaban foglalhat bizonyos természeti folyamatokat
is. gy pl. gondoljurk csak a borkészitésre vagy a sajtgyartésra.

A harmadik Iényeges kilonbség, ami miatt tagabb kategdricként ételmezzik atermelést, az a
kooperé&cio.

Kooperaciorol akkor beszélink, ha ugyanabben, vagy egymassal Osszefliggd termelés
folyamatokban tobb ember tervszerien Osszedolgozik. A kooperacionak két alaptipusa
|ehetséges, az egyszerni és a munkamegosztason alapul 6.

Az egyszerii kooperadd azt jelenti, hogy a résztvevok ugyanaz a feladatot latjak el, pl. a
hal &szhal6 kihtzésakor.

A munkamegosztason nyugvo kooperadond |ényegéoen a termelés minden egyes résztvevdje
specializdodik egy-egy munkafolyamatra. A specidizacio és a munkamegosztéds szorosan
Osszefugg fogalmak. A munkamegosztas a termelési folyamd, a tevékenysegek lebontési,
szétvalasztasat jelenti. Ugyanakkor a mésik oldalon nemcsak a szétval asztas, hanem a magasabb
szinten torténd Ujraegyesités is megvaldsul. Azaltal, hogy a munkavégzok egy-egy tertiletre
specializdodnak, tevékenységiket nagyobb szakértelemmel, begyakoroltabban tudjak ellétni.
Mindebbd| azt a konkl(ziot tudjuk levonni, hogy a termel éseredmeényessege megnévekszik, né a
termelékenyseg. (A fentebb elmondottakhoz fiizziink egy megjegyzést. Biztosan mindenki
emlékszik Chaplin Modern idok cimii filmjére. Ebben az egyes gyari munkasok csak, mint egy
csavar a géepezetben szerepelnek. A nagy Uzemszervezok, pl. Taylor, Fayol Ugy vélték, hogy
annd hatékonyatba teheté a termelés, minél aprébb részmiiveletekre bontjdk le a
tevékenységeket. Nem szdmoltak azonban a monotonitassal, ami az ilyen tulspecidizécié
folyamén az egyes munkasokat éri, és aminek kovetkezében a termelékenység nem, hogy no,

hanem cstkken - egy bizonyosids utan.)

A munkamegosztasnak kil 6nbdz fajtaird beszélhaink:

a) természetes munkamegosztasnd nemek illetve éetkorok szerint osztjidk meg a
tevékenységet. Erre alegjobb példaaz 6sk6zosseg tarsadalma.

b.) a tdrsadalmi munkamegosztas, amdy torténelmileg fejlodott. Az elsy ilyen tarsadalmi
munkamegosztas az alattenyesztés és a foldmivelés kilonvaléa. Ezt kovette a
mezégazdasag és az ipar elkulonllése, melynek hatasa a varos-falu dualitaskial akul &sa lett.
Legveégll az ipartdl kil nvalt akereskeddem.

c.) egy kovetkezs fejlodés folyama eredmeényeének is tekintheté a nemzetkdéz munkamegosztas,
amely kardindlisjelentéséggel bir, mivel napjainkban egy orszég legyen barmilyen fejlett és
gazdag, csak akkor tud gazdasdglag ndvekedni, ha bekapcsdddik a nemzetkdz
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munkamegosztasba. (Ennek csak egyik, am egyaltalén nem elhanyagol hatd oka, hogy a bel
piac m& nem tud tobb tokeét felszivn, vagy sokka jovedelmezdbb a kilfdldre torténd
tokekihelyezés.

A gazda kodashoz eréforrasokra van szikseg.

Termelési tényezoknek nevezzik ajavak és szolgaltatasok el6allitasa soran felhaszndlt gaz-

daségi er6forrasokat. A termelési tényezok termelésben val6 felhasznalasanak, a termel ésnek

avégs) célja afogyasztoi sziksegletek Kielégitése, a fogyasztas. Négy termelési_tényezot ki-
|6nboztetiink meg:

a.) Munka (Labour): emberi munkaeré kifejtése. A munkaeré az ember mindazon szellemi,
fizikai képességeinek tsszessége, melyeket atermelési tevékenység soran felhasznélhat.

A munka &ra a munkabér.

b.) Természeti tényezék (LANnd): foldtertletek, erdok, vizek, banyakincsek, stb., amelyeket
emberi kéz még nem érintett, és amelyek természetes formajukban akamasak termelési
célokra.

A természeti tényezok éraa bérleti dij.

c.) Tokejavak (Capital=K): mindazok a termeléssel |étrehozott eszk6zok, géepek, épuletek,
felszerel ések, alkatrészek, anyagok, energia, stb., amelyeket emberi kéz mar érintett és &t-
alakitott, és amelyeket atermel6folyamatban hasznalunk fel.

A tokejavak dra akamat.

d.) Vallalkozo (Enterprising): az 6sszes termelési tényezot egysegbe szervezi, mikddteti és
irdnyitja. A klasszikus vallalkozénak nincsen semmilyen termelési tényez6 a tulajdona-
ban, hanem a méasoktol bérelt, vasarolt tényezék felhasznalasaval iranyit egy termelési fo-
lyamatot.

A véllalkozo tevékenységének ara aprofit.

A szellemi tékének korunkban kiemelkedo jelentésége van. Egy-egy KNOW-HOW kidolgozasa

(know-how gyértasi ismereteket jelent), taldlmany | étrehozésa és kizérol agos alkal mazésa hosszu

idére vezetd poziciobaés prosperald szakaszbajuttatha egy vallalatot.

A termelés tényezok egy része (munka, toke, valakozd) korlélarul, mésik része (fold)

korlatozatan szaporithato.

A termeés tényezok mennyisgge és mingsége dontéen befolyasolja az egyes vallalkozésok

sikerét, csak ugy, mint egy-egy orszag gazdasag fejlettséyét, ndvekedésat, fejlodésének trend;ét.
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Elosztas

Az eléallitott javak el osztdshnak (disztribici ) és Ujrael osztasanak (redisztiiblci0) szilksegessége
a munkamegasztasbol fakad. Csak ritka esetben azonos a termel6 és a fogyasztd személye. Ez a
kUlonbség teszi szilksegessé az elosztas és forgami folyama kozbeiktaddasat. Az elosztas az
egyéneknek, csoportoknak sth. a javakbdl vald részesedési aranyét és a részesedés konkrét
formgat jelenti. Az elosztas modjdt az adott tarsadalan hatalmi-, és tulgdonviszanyai
hatarozz& meg. Mig ebben a szakaszban a tulajdoncsi jogok alapjan jutnak e a javak a
gazdasag szereploihez, addig a kovetkezo, a csereszekaszban a szilkségletek alapjan.

Forgalom (csere)

A csere tédgabb értelemben a tevékenységek illetve azok eredmeényeinek kicserélését, sziikebb
értelemben a termelés és a fogyasztes kozotti Osszekdid lancszemet jelenti. A csere lehet
kozvetlen vagy kozvetett. Kozvetlen cseréné arut cserélnek arura, kozvetett cserénél pedig
valamilyen kozvetits eszkdzt hasznalnak fel: pl. so, alatbér, modern gazdasagokban a pénzt.
vagyisnagy az infl&ci 6, apénzzel szembeni bizalom megrendil, megsziinik fizetéeszkdz lenni és

visszatér a kozvetlen csere. llyen esetnek |ehettlink tandi Magyararszagon a Forint bevezetése

,,,,,,,

Fogyasztas

A fogyasztds a szilkségldek kielégitésének, a javak felhaszndasanak folyamata Beszélhetlink
termels fogyasztasrol, ami atermelési eszkdzoknek és szolgaltatasoknak a termel ésben torténd
felhasznd ését jelenti, ésvégsd fogyasztasrdl, amikor afogyasztési javakat haszndljék fel.

A termelo fogyasztss, és a fogyasztd termelés kifejezéek a dolgok kor-kords, dnmagaba

visszatérs jellegére utalnak.
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Az el6z6ekben attekintettik a gazdalkaodés folyamatat, annak egyes elemeit: a termeléd, az
elosztést, a cserét és a fogyasztast. Ez a négy szakasz jelent egy termelési folyamatot, melyet a
szikségleek indukdngk, hoznak éstartanak &landd mozgésban (1. sz. &bra)

1. sz. abra

A gazdalkodas folyamata

Sziikséglet

Termelés — P Elosztas —» Csere ———» Fogyasztas

Az abrardl egy nagyon jelentss momentunot is leolvashaunk. A termelés folyama nem ér
véget afogyasztés mozzanatéval, mert az Ujraéledd szikségletek megint beinditjak a folyamatot,
és megkezdsdik az ujratermelés.

Egy termelési folyama idétartama nagyon eltéré. Egyes iparagakban, mint pl. a cipdipar par

honap, méasokban, mint pl. a hajogyartés tébb év islehet. A nemzetgazdasagokban altaldban egy

évet szoktak figyelambe venni, éslemérni ateljesitményeke.

Az (jratermdés, tehdt a termelés egyik idészakrdl a méasikra torténd megismétlodése. Az

ujratermelés terjedelme szerint hdrom médon mehet végbe.

a) sziikitett Ujratermdésrél akkor beszéllink, ha a termel és terjedelme a megel6z6 idészakhoz
képest kisebb, kevesebb az el6dlitott joszdg és szolgatadsmennyiség. Ennek oka
kilonboz, pl. természeti karok, rossz idojéras, haborik, gazdasag recesszio illetve valsag.
(A recesszi6 enyhébh, mint a val sag, idében nem olyan elnydl 6 és nem terheli meg annyiraa
gazdasagot.) Magyararszagon a kilencveres évek elgén sziikitett Ujratermdésrol
beszélhetiink, mert a fobb nemzetgazdasagi agak teljesitményei negativak és a GDP
visszaesést mutat. (A mutatokrol késsbb még részletesen szolunk.).

b) egyszeni Ujratermdésrol akkor beszéllink, ha a termelés vatozatlan méretekben ismétlédik
meg, atermel ési tényezok az egymést kbvets idészakban véltozatlan méretiiek maradnak. Az

elhaszndlt termelési eszkzoket csak poétoljak, bévitésre nem kertil sor. (GDP vatozatian,
stagnalag
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bovitett Ujratermdésnél a termelés magasabb szinten megy végbe, ndvekszik az el6dlitott
anyagi javak és szolgétatasok tomege. Bévités akkor lehetséges, ha a termelés korabbi
eredményét nem forditjdk teljes mértékben személyes fogyasztésra, hanem egy részét
"visszafargatjak" a termelédbe. Ezt a "visszaforgatott” részt nevezzik felhalmozdsnak, ami a

gazdasag novekedésmegval 6su ésanak alapjat jelenti.(GDP n6, expanzi6)

A termelési lehetoségek hatara (TLH) egy olyan gorbe (Id. 2. sz. &ora), amely koordinéta-

rendszerben dbrézolva megmutatja, hogy az adott gazdasag az Gsszes inputjanak (eréforrasa-

nak) mennyisége ismeretében, hatékony termelési eljarasokkal ©sszesen mennyi outputot
(@rut) tud elédlitani két termék vonatkozasaban. A gorbe alakja egy adott pillanatban jellemzi

a gazdasagot. A TLH-gorbe a névekvo relativ koltségek térvénye miatt konkav alaku. A no-

vekvé relativ koltségek torvénye szerint, hogy egy termelési tényezébdl egyenl6 nagysagu

tobbletmennyiségekre tegylnk szert, a masik tényezébél egyre nagyobb mennyiségeket kell

feldldoznunk. A két tényez6 egyidejii nbvel ése nem lehetséges.

2. sz. abra TLH gorbe

fe‘pyver

A: hatékony inputfelhasznélés

B: nem hatékony, vagy nincs felhaszndlva az
- C 0sszes input.

C: nem elérhet6

" @lelmiszer

Az brébol leolvashato, hogy azonos nagysagu tdbblet fegyver mennyiseg el6dllitasdhoz a

nemzetgazdasignak egyre tobb és tobb élelmiszert kell feldldoznia.

Az erdforrasok elosztasa (allokacioja) négyféleképpen torténhet:

a)
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Etikai:

— hagyoményok, szokasok képezik az alapjét

— afelek egymés mellé rendeltek, tehat egyenl 6k

— kapcsolataik nem monetarizaltak, azaz nem pénzigyi jellegiek
Erre lehet példa bardtok, ismer6sok megajandékozésa.



b) Biirokratikus:

— kozponti hatalmon alapul

afelek egymas ala és felé rendeltek, nem egyenl 6k
— van egy koordinétor, ez ataldban az dlam, amely 6sszehangolja és irdnyitja a tobbi
szerepl 6 tevékenységét
— kapcsolatok Iehetnek monetarizaltak is meg nem is
c) Piaci:
— aku és cserefolyamatok képezik az alapjéat
— afelek egyméas mellé rendeltek
— kapcsolataik feltétlen monetarizaltak
— amodern tarsadalmakra jellemz6
d) Erészakos:
— afelek egymés aaésfelérendeltek
— van egy koordinator, aki hatalmi széval iranyit, még a sgjat maga dltal akotott torvé-
nyeket sem tisztelve
— akapcsolatok nem monetarizaltak
Erre lehet jO példa a diktatdrak tarsadalma.

A gyakorlatban a fenti mechanizmusok egymas mellett [éteznek, hol egyik, hol masik forma

dominancigaval.

Kovetelmények az all okéci s mechanizmussal szemben:

a) Azon joszagok (termékek) és szolgaltatasok el 6allitésa felé kell terelnie az eréforrésokat,
amelyekre atérsadalom szikségletet tamaszt.

b) Egyértelmiien meg kell hataroznia az eréforrasok felhasznal dsnak mikéntjét.

c) Biztositaniakell amegtermelt javak és szolgdltatasok elosztését arésztvevok kozott.

A kozgazdasagtan alapvetd kategoriai:

a) Termelési tényezék: munka, fold, toke, valakozo.

b) Fogyaszto: apiac kulcsszerepl6je.

¢) Piac. a kdzgazdasagtan kdzponti kategorigja. EQy adott &ru adas-vételének szintere, ahol
az adott aru illetve szolgaltatas kered ete és kindlata taldlkozik. A piaci szereplék versenye
tartja allandé mozgéasban.

d) Pénz, mint kozvetitéeszkdz: olyan csereeszkz, amelyet mindenki elfogad egy adott régi-
oban.
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A mikrookonémia harom kulcskategoridja:

a)

b)
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Alternativ koltség vagy felaldozott haszon (opportunity cost):

Valamely dolog megszerzése més dolgokrdl vald lemondéssal jar és ez a bevétellel egyiitt
szilksegszeriien megjelenik. Mindenféle dontés és valasztés sziikségszerii velgjardja.

Tdbb dolog kézil val6 vllasztas esetén mindig csek alegmagasabb jovedelem elvesztésé-
vel jar0 alternativa elmaradt hasznét vessziik figyelembe.

A kereslet hatdrozza meg az alternativ koltseget, a legmagasabb alternativ koltség pedig
az &rat. Vagyis valamely termék arat nem annak raforditasi, hanem alternativ koltségei ha-
tarozzak meg, tehat hogy az adott alapanyagnak milyen maés felhasznalasi |ehetéségei 16
teznek. Ha pl. Brazilidban lefagynak a kévécserjék, akkor a kavé vilagpiaci &ra megemel-
kedik avisszaess kindlat miatt és nem azért, mert megnéttek araforditési koltsegek.
Racionalitas

A mikrodkondmiaban feltételezzik, hogy a gazdasdgi szereplok szdméara a gazdasagi szi-
tuéciokban vilagosan meghatarozhatd az egyén érdeke, illetve az azzal ellentétes esemé-
nyek tartalma. A kdzgazdasagtanban vizsgalt szerepl6k (héztartasok, vallalatok és az a-
lam) raciondlisan viselkednek, vagyis mindig azt a lehetéseget keresik, amelyik alegkoze-
lebb &l ajél felfogott érdekikhoz.

A fogyaszté akkor raciondlis, ha a szamara legnagyobb haszonnal jaré dontést hozza.

A vallalat akkor racionalis, haminél nagyobb profit elérésére torekszik.

Az allam akkor raciondlis, ha a tarsadalom tagjai minél magasabb szinten elégitik ki
szilkségleteiket.

Hatarelemzés: a kozvetlen jovore vonatkozo varakozasokat tartal mazza.

Rovid idészakot, kis, egysegnyi valtozasokat vizsgél és el 6zetes mérlegel és aapjan igyek-
szik mindig a hatékony jovébeni allokaciot elérni. A hatarelemzés mindig az éppen kiala-
kult allapothoz képest igyekszik raciondlisan vatoztatni.

A hatarértékek szolgalnak a jovore vonatkozd helyes dontések alapveté eszkdzell. A ha
tarelemzés azt mutatja meg, hogyha az egyik tényezét (flggetlen véaltozét) valamely kis
egyseggel modositom, ez hogyan hat egy masik tényezére (fiiggé valtozéra). Hogyan ala-
kul, pl. abevétel, akdltségek, a profit stb., ha alegyartott termékmennyiséget egy kis egy-
seggel megndveljuk. Ez a kategoriaképezi akdzgazdasagi szamitasok alapjét.



A kozgazdasagtan harom alapveto kérdése:

Ezekre a kérdésekre, mind mikro-, mind makroszinten valaszt kell adni az alapos elemzések

utan, hogy rendszeriink megfelelé hatékonysaggal mikodjon.

a) Mit termeljiink?
Amire kereslet van és olyan mennyiségben, amely lehetéve teszi a termelési koltségek
megtéril ését.

b) Hogyan termeljiink?
Minél kisebb koltséggel, réforditassal. A termel 6k ezért keresik atermelési tényezok leg-
el 6nydsebb kombinécigjét. A termelési tényezok &ra meghatarozzak a termelés moédsze-
reit.

¢) Kinek termeljiink?
Aki meg tudja vasérolni, azaz nemcsak igénye van az adott termék irént, hanem fizetokée-
pességgel isrendelkezik.

Makrookondémiai szempontbol a kérdésekre adott valaszok alapjan harom alapveté gazdasagi

rendszert kil 6nboztetiink meg.

a) Tiszta tervgazdasag esetén az adllam adja meg a vélaszokat, gazdasagi szereplok onallo-
saga minimdlis ugyanugy, mint a piacé.

b) Tiszta piacgazdasag a masik végletes helyzet, ami ugyanigy nem létezik a maga konkrét
mivoltéban, mint az el6z6 formacio. Ekkor a fé koordinator teljesen margindis szerepet
kap, és a piac adjameg a kérdésekre a v aszt.

c) Napjaink fejlett gazdasagai vegyes gazdasagok, és ezeket nevezzik piacgazdasagoknak.
Dontéen a piaci folyamatok érvényesiilnek és az dlam csak szilkseg esetén avatkozik bele
(afglettség mertékétsl fliggden kisebb- nagyobb mértékben) a gazdasagi folyamatokba.

A fejezet végén megemlitjik, hogy a kozgazdasagtan nem egzakt tudomény. A kdzgazdaszok

az azonos jelenségekbsl sokszor eltéré kovetkeztetéseket vonnak le. Ezt a tényt sokszor az

idézi el6, hogy a kézgazdasigtan egyik legfontosabb elemzési modszere a modellezés.

A gazdasagi problémak bonyolultak és a gazdasag egyik szektoraba valé beavatkozas komoly

hatassal lehet egy mésik szektorrais, amit nem lathatunk elére.

Bizonyos gazdasagi események egyszerre tobb, eltéré hatast is kivatanak, melyek prognosz-

tizal asa szintén nehézségekbe Utkozik.

Ritkan van mad laboratoriumi Kisérletekre, ugyanis a tarsadalmi jelenségek nem kikisérletez-

heték, melynek az az oka, hogy az emberek nagy témegben méasképp viselkednek, mint kis

csoportokban (ez a nygjeffektus).
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Modellezéskor kiemeljik a gazdasagi jelenségek legfontosabb tulajdonségait és ezek elemzé-
sével kovetkeztetlink a bonyolult eseményekre. A modellezés egyfajta elvonatkoztatast jelent
a valosdg bonyolult vilagatol, ezdtal kezelhetébbé, &tekinthetobbé, egyszeriibbé vaik az
adott probléma megoldasa.

Itt alkalmazzuk a ceteris paribus elvet (, minden egyéb valtozatlansdga mellett”): a modell
vizsgalatakor csak egyetlen tényezé valtozasat engedjik meg, a tobbit lefixdjuk. Utana egy
masik tényezével tesszilk ugyanezt, ésigy tovabb.
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I1. fejezet

Aru - pénz - piac
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Az &ru, apénz és a piac szorosan 6sszefliggd kategoridk és a modern gazdasagok alapveto is-
mérvel. Témankat ezért ezen fogalmak targyaldséval folytatjuk.

Az aru, arutermelés

Az aru olyan joszag (termék vagy szolgdltatas), amelyet cserére termelnek. Az &ruk termeé-
szeti, miiszaki stb. tulgjdonsdgai jelentik a hasznalati értéket. A csereértéket az a viszony
jeenti, amely szerint valamely aru bizonyos mennyisége egy méasik aru megfelelé mennyisé-
gére cserélheté el. Az &ruk cseréje a piacon torténik, pénz |éte esetén adasvétel formajdban.
Az &rukapcsolatok azok kozott atermelé egysegek (egyének vagy kozosségek) kozott alakul-
nak ki szilkségszertien, amelyek kozott

a) tarsadami munkamegosztas,

b) gazdasagi elkuloniltség al fenn.

A munkamegosztas dnmagaban még nem eredményez aruviszonyokat. Egy okori falukdzos-
segben, akarcsak egy mai csaladban, fennallhat példaul munkamegosztas a férfiak és anok, az
Oregek és a fiatalok kozott, arukapcesolat azonban még nincs kozottiuk, mivel hidnyzik a gaz-
daségi elkulonultség a k6zosség egyes tagjai kozott. Tartés munkamegosztas nélkil is megje-
lenhet tobb-kevesebb rendszerességgel &rucsere akkor, ha termékfeleslegek keletkeznek, pél-
daul kilénlegesen jo termés, avartndl nagyobb allatszaporulat stb. kdvetkeztéoen.

A modern gazdasagok termelése arutermelés. Az arutermelés kiterjedése, uralkodova valasa
az emberi térsadalom fejlédésének egyik lehetséges Utja volt. A fejl6dés hatérozott elagazasa
az &ruviszonyok felé mar az 0korban megtortént. Az 6si dzsiai tipusu koztulgjdon fel6l a ma-
gantulgjdoni viszonyok kialakulésa felé vezetett afejlodésnek az af6 vonala, amely |étrehozta
atermel 6erok fejlédése szaméra a legkedvezébb tavlatokat és egyben hajtderoket. Az dkor
nagy &alamaiban, Egyiptomban, Mezopotamidban, Indidban, Kindban az egyéni munka ele-
nyész6 jelentéségi volt az olyan nélkil 6zhetetlen és oriasi volumenii k6zmunkakkal szemben,
mint a folydszabalyozas, a gatak épitése, az ontdzérendszerek |étesitése és karban tartésa stb.
A termelés jellemzéen a kdzossegek Onellatasat szolgalta, arucsere ataldban csak kozpontilag
szervezett formaban, kozossegek kozott [étezhetett (példaul a fémek behozatala Egyiptomba
mez6gazdasagi termékekért cserébe.)

A tovabbfejlédés csirgja az antik tipusu gorog poliszban jelent meg. Ennek a polgérai a fold
magantulgjdonosai lettek. A féld magantulajdonanak intézmeénye az antik gordg tarsadalom
Ujitasa. Ez inditotta meg az emberi tarsadalom k6zosségi-koztulgjdon jellegének bomlasat,
egyszersmind utat nyitott az egyén individudis fejlédése szdméra. Ez a csirateljesedett ki - j6

masfél évezreddel késobb - az eurdpai fejlédésben. A magantulajdon uralkodd viszonnya va
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l&sa dont6 attorést hozott az arutermel és tarsadalmi jelentéségében és téarsadalomformalé ere-
jében. Az aruviszonyok kordbbi periferikus szerepiikbol ekkor valtak a tarsadalom meghata-
rozé viszonyaiva. Szétromboltak a naturdlgazdakodést, aruva vatak a mindennapi |étfenntar-
tas javak, valamint atermel6eszkdzok, és a munkaerd is.

A magantulgjdoni viszonyok formgéban |étrejott az egyének, kisebb termel6kozosségek
egymastdl val6 gazdasagi el kiloniltsége. Megélhetésiik egyre inkabb a piaci versenyben valo
helytallasuktdl flggott, ezért kifejlodott és er6sodott ontevékenységik, kezdeményezbképes-
seguk, a folytonos készenlét arra, hogy maguk erejével kell ahidalniuk a kilénféle nehézsé-
geket, véllalva alehet6ségek kihasznalasanak kockéazatait.

A termel6k - tulgjdonosi elkiildntiléslikkel parhuzamosan - kolcsonés anyagi fliggéségbe ke-
rultek egymassal.

Az arutermel$ viszonyok bels ellentmondésa- marmint az elkuloniltseg és a kol csonos fig-
goseg ellentmondasa - folyamatosan érvényesilé hajtéerét alitott az eréforrasok fejlesztésé-
nek szolgélataba. A termelés névelésének addig alapvetéen extenziv Utja mellett (napjainkban
mar egyre inkabb helyett), az intenziv utat, a termelékenység novelésére hatd kényszert valo-
sitotta meg. Ez a nemzetgazdasagi és nemzetkdzi sikon jelenlevé versenykényszer képezi a
modern termel6erék fejl 6désenek alapjét.

A pénz kialakulasa
A pénz megjelenése megkonnyitette és felgyorsitotta a cserét, ezaltal az arutermel és intenzivi-
tasét is serkentette.
A pénz kialakuldsa nagyon hosszu torténelmi folyamat, melynek fontosabb dlomésait az
al&bbiakban mutatjuk be.
a) Az egyszeri értékforma
100 kg buza=1 db ekevas
A bal oldalon alo, aktiv szerepet betdlté aru (esetiinkben a b0za) viszonylagos értékfor-
maban, a jobb oldalon al6, passziv szerepet betdlté &ru (ekevas) egyenérték formaban
van. Egyszerii egyenértékesnek nevezzik.
A viszonylagos értékformaban levo aru sgjat értékét egy téle kilonbozé haszndlati érték
meghatérozott mennyiségében fejezi ki.
Az egyszeri értékforma kozvetlen cserét tikroz, és ezen csere | étrejottének szamos feltéte-
le van. Pl. &rufelesleg megjelenése, felek egymésra taldésa, a csereérték volumenében tor-
téndé megegyezeés stb.
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b)

A Kkifejlett értékforma
A munkamegosztés és az érintkezés siriisddésével jard elkulonultség, kildndsen pedig a
magéntulajdon térhdditésaval az &rucsere rendszeresebbé vélik. Pédanknd maradva: a
foldmitvesek mar nem esetlegesen cserélnek buzét ekevasra, hanem rendszeresen csere Ut-
jén tesznek szert minden olyan termékre, amit maguk nem tudnak el6allitani.
1 db ekevas
1 par csizma
10 méter vaszon
100 kg buza = 3 liter olaj
5 liter bor
sth.
A cserében kialakul 6 ardnyok tekintetében cstkken a véletlen szerepe.
A kifgjlett csereformédban mar sok az egyenértékes, valamelyik aru a téle kildnbozo
0sszes més aruk bizonyos mennyiségeire el cserél heté.
Miben jelent fgjlodéest a kifejlett értékforma az egyszeriihtz képest? Abban, hogy meg-
novekszik a cserék lehetésége. Az eladdnak kdnnyebb cserepartnert taldnia, hiszen el-
vileg minden termel 6 cserélni akar. Mindemellett ez a forma is kozvetlen csere, csak
agy, mint az egyszeri értékforma.
Ahogy sokasodnak a termel 6k kapcsolatai, ugyanugy valik a csere nehézkesebbé, egyre
tobb idot és faradsagot igényel. A termelék gyakran olyan termékre kénytelenek cserél-
ni, amire nincs is szilkségik, éppen ezért folyamatosan kialakul egy Uj értékforma, ami
mindsegi valtozast jelent az el6z6khtz képest, hiszen mar kbzvetett cserének szamit.
Ezt nevezzik &talanos értékformanak.

¢) Altalanos értékforma
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A sgjéat &rut elészor ki-ki egy kelend6é sokak tal keresett &rura cseréli e, nem azért,
hogy azt elfogyassza, hanem hogy alkalomadtan tovabbcserél hesse.

1 db ekevas 1 db ekevas
1 par csizma 1 par csizma
10 méter vaszon 10 méter vaszon
3 liter olaj = 1 kg so = 3 liter olaj
5 liter bor 5 liter bor

Ebben az értékforméban egy bizonyos termék (példankban a s0) dltaldanos egyenérté-
kessé valt, és megjelent a pénzcsira. Az 6sszes tobbi aru benne fejezi ki értékét. Meg-

sziinik, tehét a kdzvetlen csere és fokozatosan atadja helyét a kdzvetettnek.



Az dtaanos értékforma eluralkodésaval szétvélik a vétel és az eladas. Kordbban mind-
két partner vevé és eladd is volt egy személyben. Ekkortdl beszélhetiink kilon keresleti
és kindlati oldalrél, melyeknek egyezése korantsem biztos. A kdzvetité arut ugyanis ér-
demes megérizni ésfelhalmozni is, hiszen barmikor elcserélhet6.
Az atalanos egyenértékes szerepét a torténelem soran tébb éru is betdltdtte. [lyenek, pl.
amar emlitett sO, az dlatborok, kagylok, fiiszerek, Magyarorszagon a szarvasmarha stb.
Az arutermelés fejlodésével viszont kiszoritottak ket a nemesfémek, elsdsorban az
ezlst és az arany. Ez a két fém évszazadokon keresztll parhuzamosan szolgélt a pénz
anyagaul. Végll az arany jutott vezet6 sok orszagban kizarélagos poziciohoz.

d) Pénzforma
A csak nemesfém alapl pénzforgalomban arany és/vagy ezlst forgott, aszerint, hogy
mono-, vagy bimetallizmus volt érvényben. Az els6 nemzeti pénzrendszerek ezist aa-
puak voltak. Anglia volt az els6 orszag, amely 1663-ban aranyérme verésével és torve-
nyes fizetés eszkdzzé tételével aranypénz - rendszert vezetett be.
Eredetileg a pénzegységek sulymeértékek voltak (pl. afont, améarkastb.). Idével a pénz-
név és a stilymeérték elszakadt egyméstdl, ezért a pénzegység nemesfém tartalmat kilon
fel kellet tintetni.
A pénzverés az dlam joga és feladata volt (regdéog), amelyet kivételes esetekben na-
gyobb varosoknak vagy az egyhéznak atengedhetett.
A nemesfém pénz akkor is funkcionalt, ha mesterségesen koptattak, kdrbenyirtdk, tehat
hamisitotték. A jog jele fontosabb volt, mint a pénz tényleges sllya. Ez a tapasztalat ve-
zetett arra a felismerésre, hogy az arany vagy ezistpénz pénzjellel helyettesithets. A
XIX. sz. végétdl az aranyérmék ki is szorultak a tényleges forgalombdl, helylket a pa-
pirbdl, vagy kevéshé értékes fémbol készitett pénzhelyettesitck vették a. Ezekrol, és a
pénz tovabbi fejl 6désérol egy késdbbi fejezetben lesz sz6.

Miért terjedt € legaltaldnosabban a vildgon az arany el pénzként? Ennek okai:
- nemromlik,

- kismennyiségben nagy értéket képvisel,

- konnyen oszthat6 és darabol hato,

- minden egyes része, ardnyos értéket képvisdl,

- ritka,

- tetszetds.
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Az aranypénz tulajdonsdgai:

- van b értékeis, és nemcsak névértéke, mert munkatermek.
Belss érték: az el 6allitasi érték. Néveértek: a pénzen szereplé szém.

- arupénz

- neminfladdik, mert belss értékkel bir.

Az aranypénz funkcioi:

a) Az értékméro funkcid azt jelenti, hogy az aruértéket, mint egynemi minéségileg egyenlé
€s mennyisegileg 6sszehasonlithatd nagysagokat fejez ki a pénz. Az értékmérési folyamat
eredménye az &ruk &rdnak a meghatérozédasa.

b) A forgalmi eszkoz funkcioban a pénz az aruforgalom kozvetitéje. A cserefolyamatban az
arut, mint hasznalati értéket eljuttatja a tulgjdonosok azon korébdl, akik szamara nem
haszndlati érték, oda, ahol mint hasznélati érték kertl felhasznal asravagy fogyasztasra.

c) A fizetési eszkoz funkcioban a pénz szintén az aruforgalom kozvetitoje, de mig forgalmi
eszkbzkeént a pénz az arumozgassal egy idében cserél tuladonost, addig fizetés eszkoz-
ként a pénzmozgés az &rumozgast csak késdbbi idopontban koveti. Tehét hitelezés torté-
nik.

d) Kincsképzo funkciondl a gazdakodok péenzik egy részét tartalékoljék azért, hogy adando
alkalommal ismét forgalomba dobhassak. Ehhez a funkcidhoz elengedhetetien a pénz ér-
tékallosaga. Aranypénz rendszernél az aruforgalomhoz nem szilkséges pénz, automatiku-
san kicsapddik, kinccsé merevedik, de a forgalom pénzszilkséglete Ujravisszahivhatja. Ezt
nevezik aranyautomatizmusnak, vagyis amikor sgja maga szabayozza forgalomba ke-
rulését.

€) Haaz arany a pénzfunkciokat nemzetkdzi viszonylatban is betdlti, akkor vilagpénz funk-

Ciorol beszéltink.

Piac

A piac potencidis eladok és vevik, illetve azok cserekapcsolatainak rendszere, sziikebb érte-
lemben pedig egy helyszin, ahol az adas-vételek 1ebonyol ddnak.

A piac kifgjezés vonatkozhat egy termékre, egy termékcsoportra, egy foldragjzi terlletre, egy
orszagravagy egy nagyobb nemzetkdzi régiora, a vizsgaat konkrét céljatol fliggoen.

A piac 6nszabalyoz6 rendszer, melyben a szerepldknek alapveté szabalyokkal, torvényszerii-
segekkel kell szembenéznilk. Az 6nszabdyozas |ényegét hivjak piaci automatizmusoknak,
ami azt jelenti, hogy a piaci szerepl6k ezreinek dnmagaban jelentéktelennek tiing egyéni cse-
lekedete (koltekezés, vétel, eladas, azaz a keredlet és kindlat, &rgjanlat és alku), gazdasagi
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tomegjelenségek gyanant dsszeadddnak, s a piac, mint "élé rendszer" automatikus reakcioi-
ként, a szerepl6kon uralkodd hatdsokként jelennek meg. A gazdasag szerepl 6inek milliardjai
0nds céljaikat figyelembe véve érdekeiket 6nz6 mddon érvényesitik, és a gazdasag, a piac
meégsem dezorganizal 6dik. Hogy lehetséges ez? Adam Smith szerint egy "lathatatlan kéz"
vezérli cselekedeteiket és hangolja 6ssze tevékenységiket.
A piaci kapcsolatokban nemcsak az eladdk és vevok kolcsonds viszonya, hanem az elado-
eladg, és a vevi-vevd viszony is igen lényeges. A piac alapveté mozgat6 rugdja a szerepl 6k
versenye, mely donté jelentéségi a kereslet és kindlat 6sszehangolasaban. Vaamilyen ver-
seny mindig jellemzi a piacot és ezt a verseny jelleget donté modon befolyéasolja az, hogy mi-
lyen médon viszonyul egyméshoz a szereplék mérete, hatalma és gazdasagi silya. A verseny
gazdasagi jelentésége elsdsorban abban al, hogy olcso és jé mindségl javak eldalitéséra
készteti a gazdasag szerepl bit.
A verseny jellege alapjan a piacokat harom alapveté kategoriaba sorolhatjuk:
a) atokéletesen versenyzé (kompetitiv) piac jellemzoi:

- végtelen sok elado és vevo taldhatd a piacon, tehat egy szerepl 6 sem tud donté része-

sedést szerezni,

- aszereplok arelfogadok,

- apiacratorténé be-, éskilépést semmi sem akaddlyozza,

- atermékek homogének, azaz minden versenytars hasonlo jellegii arut visz piacra.

A tokéletesen versenyzo piac tipikus példdja atojas eladés.

b) amonopol piac jellemzéi:

atermeknek egy eladgja, illetve vevoje van,

aszereplok arkialakitok,

- nehéz apiacratorténd be-, és kilépés, a szilkséges tokenagysag, az optimalis Uzemmeé-
ret stb. miatt,

atermékek heterogének.

Orszéagos viszonylatban monopol helyzetre elég nehéz példat mondani, mivel mindenhol

avilagon egyes esetekben torvény tiltja, masokban szabalyozza a monopoliumok miko-
dését. Orszéagos viszonylatban monopol helyzetben van a MAV, regiondlisan pedig a
kézmiivek, pl. aTITASZ.

c) oligopol piac jellemzéje, hogy a kindlatot néhany, nem végtelen sok, de nem is egy piaci
szerepl6 adja. llyenre lehet példa a vezeték nélkili tavkozlés vélaatok (mobiltérsasé
gok). Az oligopol helyzetben levé vallalatok a szabalyozés és tiltas ellenére kartellbe t6-
morillhetnek. A kartell a nagyvallaatok hallgatélagos megegyezése a piaci verseny korl&

tozéséra. A fogyasztok akarvallottjai.
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Ha egy termék piacan hianyoznak a tokéletes verseny feltételei, akkor monopolizalt piacrol
beszél tink.
Piaci szereplok: mindazon személyek, szervezetek és csoportok, akik termelési és fogyasztasi
tevékenységukkel kozvetlenll befolyasoljak a piaci folyamatokat, és a piaci események
szempontjabol egységesnek tekinthetok.
A piaci szereplok altalanos sajatossagai:

— Raciondlisan cselekednek.

—  Onérdekilk alapjan vesznek részt a piaci folyamatokban.

— Hatékonysagratorekednek.

— Keredletiukkel éskindatukkal kapcsolédnak a piachoz.
A piac legfobb elemei:
a) keredet
b) kindat
c) &
d) jovedelem
Az egyéni kereslet azt fejezi ki, hogy egy fogyaszto hajlandd és képes valamely termékbol
vagy szolgatatésbol valamennyit megvésarolni.
A kereslet szoros kapcsolatban all az illeté szikségleteivel, de attdl sziikebb kategoria mivel
nemcsak igényt, hanem fizetoképességet is feltételez.
Az egyéni kinalat azt fgjezi ki, hogy egy cég képes és hajlandd valamely termék vagy szol-
gdltatas eléallitasara.
A piaci Kkereslet adott &ru valamennyi széba johet6 fogyasztojanak igényét osszesiti.
A piaci kinalat az adott termék valamennyi termel6jének lehetséges termelését, vagyis az
egyeni kinalatok Osszessegét jelenti (iparagi kindlat).
A Keresleti fiiggvény (3. sz. abra) megmutatja, hogy kiilonbdzé arak mellett afogyasztok egy
termékbdl milyen mennyiséget képesek és hajlandok megvasarolni.
Adott termék fizetoképes keresletének mennyiségeit fgjezi ki atermék ardnak fuggvenyében.
Nem a ténylegesen megtortéent vasarlasokat képviseli, hanem mindazon érak és keresett
mennyisegek 0sszessegét, melyek egy aru piacan elvileg megval dsulhatnak.
Kereslet torvénye: ha az & no, a keresett mennyiseg csokken, ha az & csokken, a keresett
mennyiség no.
A Keresleti fiiggvény alakja és elhelyezkedése a kovetkezoktdl fiigg:

~ &,
jovedelem,
— izlés, divat,
— fogyasztdk szama.
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3. sz. abra

(Ft/db
P A

P1

Po

D

> Q (db)
01 o

D (demand) - keredleti fliggvény
P (price) - &
Q (quantity) - mennyiség

A kinalati fiiggvény (4. sz. abra) megmutatja, hogy kilonbdzé arak mellett a termelok egy
termékbdl milyen mennyiséget képesek és hajlanddk termelni, és piacravinni.
Kinalat torvénye: ha az & no, akindlt mennyiség is né, haaz ar csokken a kindlt mennyiség
is csokken.
A kinalati fiiggvény alakja és elhelyezkedése a kovetkezoktol fiigg:

— &,

—  termel 86k szama

4. sz. abra
A

P S

pl_ _______________

v

Qo Q1 Q
S (supply) - kindlati fliggvény
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A keredeti éskinalati fliggvényekkel egylttesen, dsszevont forméban fejezzik ki egy termék
piacanak egészét, akkor aMarshall-keresztet (5. sz. bra) kapjuk.

A termék éra a flggetlen valtozd; a kindlat és a kereslet mennyisége azonos termékre vonat-
kozik.

5. sz. abra
P A
D\ S
P1
p*
P2

D * S g Q

qSl q qDl

q> g2
p*: akeresett és a kindlt mennyiség megegyezik, ekkor beszélink egyenstlyi, vagy piactiszti-
t6 arrdl. Ugyanis aki magasabb &ron akar eladni, attél nem veszik meg a terméket, ha valaki
pedig ett6l olcsdbban akar eladni, attdl felvasaroljak, és kiszorul apiacrdl.
p:: akinalt mennyiség nagyobb, mint a keresett mennyiseg, ilyenkor kindlati, vagy nyomasos
piac jon |étre, melyet avevok piacanak is nevezhetlink.
p2: a keresett mennyiseg nagyobb, mint a kinalt mennyiség, ilyenkor keresleti, vagy szivasos
piac jon |étre, melyet az eladok piacanak is nevezhetiink.
A piacok, mint minden rendszer az egyensily elérésére térekednek, de azt szamos esetben
megsertik. Versenyhelyzetet feltételezve az ar a piaci mechanizmusok egyik f6 hajtomotorja.

Az &rak gazdasagi szerepét a kdvetkezokben foglalhatjuk 6ssze:

az egyensuly felétereli akeredetet és akinalatot,

- informdlja a termel6ket, hogy mit érdemes el 6allitani (amely terméknek relative magas az
ara, annak magasabb a jovedelemtermelé képessége is, tehat nagyobb profitra lehet szert
tenni. Az mér més kérdés, hogy atermel 6k tdmeges atalldsa miatt az ar le fog csokkenni.)

- méri ateljesitményeket,

- méri ajovedelmeket,

- redisztriblcios (jovedelem atcsoportosito) funkcidja van, a beépitett adok miatt.
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II1. fejezet
Gazdasagi szervezetek, tulajdon
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1. A nemzetgazdasag fogalma és strukturaja
A gazdasdg egyrészt az anyagi és emberi eréforrasokat, azaz a fizikai és szellemi javakat,
mésrészt a szolgéltatasokat, gazdasagi tevékenysegeket, illetve mindezek szertedgazd, bonyo-
lult kélcsdnhatasos kapcsol atrendszerét jelenti.
Kapcsolatok vannak a dolgok kozott, a tevékenysegek kozott, a dolgok és tevékenységek, a
dolgok és emberek kozott, valamint az emberek, embercsoportok kozoétt. A gazdasadg — csak
igy, minden jelz6 nékil — allapot ésfolyamat, statikus és dinamikus egyszerre.
Ha a gazdasagot egy orszag foldragjzi, nemzeti hatérain bellli egységnek értelmezzik, akkor
nemzetgazdasdg a neve. Mint ilyen inkabb az allapot, a gazdasagi potencid egészének stati-
kus helyzetében jelenti a gazdasagot. Ha pedig a gazdasagot mint mozgo helyzeti, dlanddan
valtozo folyamatot fogjuk fel, akkor azt tarsadalmi Ujratermel ésnek nevezzik.
A gazdasag 6nmagéban véve komplex egyseg, egy igen Osszetett és 6nallo, szerves rendszer,
de része a tarsadalomnak, attdl elszakithatatlan. A tarsadalomhoz val 6 viszonydban e rendszer
annak egyik legfontosabb és legatfogobb alrendszere. Ugyanlgy alrendszernek tekinthet6 ak-
kor is, ha figyelembe vesszilk, hogy a killgazdasagi kapcsolatai révén a vilaggazdasagnak, il-
letve azon bellil valamilyen nagyobb egysegnek, régionak is része.
A gazdasag tehdt zart és nyitott, rendszer és alrendszer killonbozs osszefliggésekben. Ossze-
tevéi azonban méas-més elrendezésben, struktiraban mutatkoznak meg az egyik ésamasik al-
rendszerkeént, illetve rendszerként. Ha e kettos kotédéstol — orszagon bellil a gazdasagon kivi-
li szfératdl és az orszagon kivili gazdasagoktdl, illetve ezekkel alkotott kapcsolataitol — elte-
kintink, akkor gazdasagunk: rendszer. Mégpedig nemzetgazdasagi rendszer és mint a térsa-
dami (jratermelés rendszere. Mind az egyik, mind a masik szemléletben szamtalan alrend-
szert foglal magéban.
A nemzetgazdasag alanyai azonos tipusl egysegeit maganban foglalé kilonb6zé csoportja
egy-egy alrendszere a gazdasagnak.
Gazdasagi egysegnek, azaz gazdasagi alanynak olyan szervezeti, intézményi egyseg tekinthe-
t6, amely sgjat nevében képes:

- eszkozoket (aktivakat) birtokolni, ezek forrasaihoz is kapcsol 6do,

- kotelezettségeket (passzivakat) valani,

- gazdasagi tevékenységeket végezni,

- maés egységekkel (gazdasagi alanyokkal) Ugyleteket (tranzakciokat) |étesiteni; és

amelyekre nézve
- lehetséges, vagy lehetséges volna teljes korii konyvviteli elszamoléasokat (benne

vagyonmérleget is) késziteni.
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A gazdasagi alanyok f6 csoportjai — kdzgazdasagi tipusuk, jellegik szerint — a kovetkezok
(amelyeket gazdasagi szektoroknak vagy szférdknak is szoktak nevezni).

1.1. A haztartasok
A haztartasok, amelyek dontéen fogyasztégazdasagok. De részben — ha nem is f6 jellemzb-
jukkeént — termelést és szolgaltatast is végeznek. A héztartasi szféra — alapvetéen fogyasztd
jellegébil eredsen — mint szektor szdmara a munkaers ,termeléje’ és eladdja. A héztartas
olyan természetes személyek kis csoportja, akik:
- egyltt éinek, dtaldban egy fedél alatt és csaladi kdzosségben (&m az egyszemélyes
haztartas is héztartds noha nem csaléd),
- jovedelmiket vagy annak egy részét egyutt haszndljék fel,
- vagyonukat egészében vagy részben kdzdsen birtokoljak és kezdlik,
- fogyasztasuk egy részét (féleg a lakéas és a hozzatartozd felszerel ések hasznalatét,
valamint az élelmezést) kdzdsen végzik, és
- tobb-kevesebb rendszerességgel jovedelmik egy részét megtakaritjdk és felhal-
mozzak kilonbdzo célbdl, de végss soron vagyongyarapitas érdekében.
A héztartasok sgjat vallalkozasban végzett termel6 és szolgaltato teveékenysége dtaldban nem
kilondl e élesen afogyasztéstdl, nem tulajdoni, sem gazdasasi, sem jogi, sokszor még elszé-
moléas szempontbdl sem. A héztartdsi szféra a gazdasagi alanyok legnagyobb |étszamu egy-

seghdl a8l6 csoportja.

1.2. A vallalkozasok (vallalatok)

A vallalkozasok, a maguk sokrétiiségével, mint profitszerzés és tokevagyon-gyarapitas célj&
bdl termelést folytato és szolgaltatast nyUjtd onadll6 gazdasagi egységek. Ide tartoznak a— méas
szempontbdl 6ndll6 csoportot alkoto — valalati formaban miikdds, szintén profitérdekelt ban-

kok, biztosité tarsasagok és egyéb pénzintézetek is.

1.3. Non-profit szervezetek

A nem profit érdekelt gazdasagi egységek olyan szervezetek, intézmények, amelyek a gazda-
sagi alanyok mas csoportjdban nem szerepelnek. Gazdasagilag és jogilag ezek is ekuldntilt
egységek.

Igen sokféle célbdl johetnek |étre és mikddhetnek. Ilyen egységek pl. azok az egészségligyi,
oktatasi, tudomanyos kutatasi, kulturdlis intézmények és sportegyestiletek, amelyek nem pro-
fit érdekeltség szerint mitkddnek. De ide tartoznak tovébba a kilonbdzo jotékonysagi és szo-
cidisintézmények, az egyhazak, az aapitvanyok, avallalkozési, szakmai szovetsegek, érdek-
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képviseleti szervezetek, valamint a kornyezetvédelmi szervezetek és egyéb hasonlé intézmé-
nyek.

1.4. Az allam

Az allam, amely sok tekintetben kilonbdzik a gazdasagi alanyok tobbi csoportjatdl. Egyrészt
a kozponti kormanyzat szervei, intézményel (pl. minisztériumok, féhatésagok) 6nallo szerve-
zetek ugyan, de egyenként nem rendelkeznek mindazokkal a kritériumokkal, amelyekkel fen-
tebb jellemeztik a gazdasagi alanyokat. Osszességiikben viszont — mint kormanyzati egység —
igen, és mindegyik szerv sgjét terlletét illetben annak képviseletében tevékenykedik és |étesit
kapcsolatokat teljes joggal, ,alamkeént” a tobbi gazdasagi egység, 6nalld szervein, intézmé-
nyein keresztll szerepldje a gazdasagnak. Az elkulonitett allami pénzalapok szintén szamos
sgjatossaggal rendelkezé gazdasagi egységek.

Akér a kdzponti kormanyzat, akér a helyi dnkormanyzatok termel6, szolgaltato stb. vallalati
és az 0ndll6 egységekre jellemz6 ismérvekkel rendelkezé nem profitérdekelt szervezetel vi-
szont nem az allami szféra csoportjaba, hanem a vallalati, ill. a nem profitorientalt szektorba
tartoznak. (A gazdasagi egységek fenti szempont szerint csoportba sorolésand a tulajdoni ho-
vatartozas k6zombos, azaz nem csoportképzé ismérv.)

A kiilfold mindazon 6nallé egységei, amelyek aktiv kapcsolatot alkotnak belfoldi gazdasagi
egyseggel (egysegekkel). Ezek helyzete, szerepe ugyancsak sajétos, ezért is sorolandok kilon
csoportba. De az nyilvanval 6, hogy 6ndllo gazdasagi alanyok és szerepléi a belfoldi gazdasagi
folyamatoknak.

Nem tartoznak ide azok ateljesen, vagy részben kilfoldi tulajdont gazdasagi egységek, ame-
lyek tartésan belfoldon mikodnek. (A tartos idohosszon altaldban, s ezlttal is az egy évnél
hosszabb id6 értendé.) Ezek ugyanis a belfoldi vallalati, vagy non-profit szférdhoz tartoznak.
A ,kulfold” megjel6lés azonban nem foldragjzi, hanem diploméciai elhatérolast jelent. Vagyis
a belfoldon mikoddo kovetségek, kirendeltségek, ezek szervel, intézményi egységeik tartos
miikddésik ellenére természetesen kiilfoldi gazdasagi egységek. Ugyanugy a nemzetkozi
szervezetek sem belfdldi egységel annak az orszagnak, ahol mitkédnek, hanem a kilfdéld gaz-

daségi egységei.



2. Tulajdonviszonyok

Minden nemzetgazdasagot — anyagi termel6 bézisan és szilkségletén kivul — aapvetéen jelle-
meznek tulgjdonviszonyai és a gazdasédg mitkodéséenek szabdyozd, koordinacios mechaniz-
musrendszere. Ezek szoros és kdzvetlen kolcsonhatast alkotnak.

A tulajdon atermészet dolgainak elsgjatitasa az ember dltal, amely gazdaségi érdek formgé
ban jelenik meg. Lényege tehét egyfel6l adolgok és az emberek, mésfel 6l az ember és ember,
embercsoportok viszonya. Tulgjdonosok egymas kozétti, valamint a tulajdonosok és nem tu-
lgjdonosok kapcsolatai.

A tulgjdon kizérélagossagot, teljes hatalmat jelent a dolog felett. Tulgjdonosnak lenni annyi,
mint adolgot birtokolni, hasznat élvezni, hasznani ésrendelkezni vele. Vaaminek atulgjdo-
nosan lenni azt is jelenti, hogy ugyan annak a dolognak ugyanakkor méas nem tulgjdonosa. A
tulgjdonosi rendelkezés, afeletti dontés, dontések sorozata, hogy miként miikddjon és funkci-
onaljon, azaz hogyan hasznosuljon atulajdon targya.

A dolog és az ember viszonya a tulajdonviszonyok egyik oldala. Ez megal apozza a tulgjdon-
viszonyok masik oldalat, az emberek egymés kozétti viszonyait.

Valaminek mindenki tulajdonosa. Vaamilyen tulajdona mindenkinek van, ha mas nem, hét
sgjat munkaergje. A tulgjdon révén jut az ember mas dolgokhoz. Minden tulajdon megszerzé-
se més tulgjdon feld dozasaval jar.

Emberek tulgjdonuk téargyait cserélik rendszeresen, aszerint, hogy mibél milyen szikségleteik
vannak, azok kielégitésére a cseréhez milyen dolgokkal milyen aranyban rendelkeznek vagy
nem rendelkeznek, végul mit hajlanddk, milyen mennyiségben feldldozni. A tulajdonviszony-
ok alapveté mozzanata a termelés anyagi feltételeivel valé tulgdonosi rendelkezés.

Minden més dologhoz fiz6d6 tulajdonviszonyt is alapvetéen és tomegméretekben ez hatéroz
meg.

A tulgidonnak a torténelem folyamén tobbféle formdja alakult ki. A modern tulgjdon 6nallo,
tarsadal mi-gazdasagi alakulatta és ilyenként tartdsan, dominansan, csaknem kizarélag miko-
dove kett6 valt: a magantuladon és a koztulgjdon (dlami tulgjdon).

Mellettik egyéb formak is tobb-kevesebb éetképesseggel megtalahatdk voltak és megtaldl-
hatok, de sohasem meghatérozé és uralkodd formaban. Am tartdssaguk, kiilénosen a kisma-
gantulajdoné igen jellemzd, s bel6le sarjadt és terebélyesedett naggya a modern magéantulaj-
don.

A két alapvet6 tulgjdonforma a mai korban sem kizardlagos, hanem egyikik dominans jel-
lemz6je és a masik kiegészité szerepkdrben mikodik, bér fontos terlleteit jellemezhetik a

gazdasagnak.
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A magantulgjdon megjelenése torténelmileg péarosulva a tarsadalmi munkamegosztéssal az
arugazdasag kialakulasdhoz vezetett. A termékeket aruként termelték és a csere arucserévé
Valt.

Az arutermel és és arucsere fejl6désének mar korai szakaszan megjelenik a pénz és az arugaz-
dasag, mint pénzgazdasdg és pénzzel folytatott arucsere rohamosan fejlédott tovabb. Ez az
aru-pénzforma valt a gazdasagi kapcsolatok és tevékenységek legfébb és altalanosan jellemzo
formajava, tarsadalom form§avéa

A kll6nbozé tulajdonviszonyok és a gazdasagi folyamatok megval ésulésanak formgja a gaz-
dasagi koordinécios mechanizmus. Ennek is egyik, éspedig torténelmileg elsb kiterjedt és
mindmaig legjellemzébb tipusa az aru- és pénzformgu piaci koordinacio.

A koordinacios mechanizmus a benne résztvevé gazdasagi alanyok, személyek tevékenységé-
nek 6sszehangolasa. Kornal Janos 6t f6 tipusat kilonbozteti meg: 1) burokratikus, 2) piaci, 3)
onkormanyzati, 4) etikai, 5) csaladi koordinéciét.” Mindegyik tipusnak tobbféle konkrét for-
maja lehetséges, helytél ésidétol flggoen.

Egyéb formak is léteztek és |éteznek, amelyek nem sorolhatok az elébbiek valamelyikébe,
legfdjebb csak nagyon erdéltetetten. Az egyes tipusok jellemzése és tsszehasonlitésa azonos
kritériumok szerint torténhet. Pl. a gazdasagi alanyok szerepe, a koztik 1évo gazdaségi viszo-
nyok, az &raml 6 informaciok, a szereplok teveékenységeét 6sztonzo és késztet6 motivumok stb.
A piaci koordinéacié a magantulajdonnak, a burokratikus koordinacio pedig az alami tulgj-
donnak megfelel6 adekvat mozgésforma.

A két tulgjdonforma, a két koordinacios mechanizmus nincs és nem is lehet egymastdl elszi-
getelve. Térben és iddben nem egyszeriien egyméas mellett, hanem egymasba kapcsolddva
funkcionalnak, bér az egyik meghatarozo, a masik kiegészito szereppel bir.

Korunkban a fejlett magantulajdon rendszerére épiilé orszagokban is megtaldhaté pl. az a-
lami tulajdon bizonyos terlleteken. Részint ezért, részint a modern alam egyéb funkcioi miatt
islétezik bizonyos hatokdrben a burokratikus koordinacié.

A gazdasag mikddésének szabalyozd rendszere tehat: a piac és alam gazdasagpolitikaja.
Fentiek alapjan szoktak a mai fejlett orszagok tokésgazdasagait vegyesgazdasagnak minésite-
ni. (Magan- és alami tulajdon, ill. piac és burokratikus koordinacié egyidej i léte, Osszefono-

dott miikodése.)

*Errdl és atulgjdonviszonnyal alkotott dsszefiggésér 6l részletesebben lasd: Kornai Janos: A tulajdonforma és a
koordinéacids mechanizmus affinitésa (Val6sag, 1990, 1. sz.) és,, A szocialistarendszer. Kritikai politikai gazda-
sagtan.” (HV G Kiadd Rt. Bp. 1993. Kil6ndsen a 94-139. old.)
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3. A nemzetgazdasag agazati rendszere

Az égazati osztadlyozés hazankban a gazdasagi tevékenységek jellege szerint torténik. Azonos

osztalyba jellegileg egyezd tevékenységet végz6 gazdalkodd egységek kertilnek, fliggetlendl

attol, hogy az egység milyen tulajdon, vagy gazdalkodasi formdban tartozik. Az osztdlyba so-

rolés lényegében tikrozi a nemzetgazdasagon bellili munkamegosztas természetes tagozdda-

sat, s felépitése hasonlé6 mint amit a nemzetk6zi gazdasasi szervezetekben, és a fejlett piac-

gazdasagu orszagokban hasznal nak.

A magyar nemzetgazdasag &gazati osztalyozas rendszere ugyanUgy négy szinti, mint az

ENSZ besorolasi rendszere. Csupan az egyes szintek elnevezése kilonbdzik attdl, megtartva

az 1960-as évektsl ndlunk hasznélt és megszokott elnevezéseket.

Az &gazati osztdlyozasi rendszerbesorolast hazankban a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH)

végzi. A jenlegi aldbb ismertetett rendszer 1993. januar 1-t6l van érvényben.

Az osztalyozas rendszer négy szintje a kovetkezo:

— Nemzetgazdasagi &g; ez a legmagasabb aggregacios szint és nem szdmmal, hanem az
ABC nyomtatott nagybettivel jelzett A-t0l — Q-ig 6sszesen 17 &gat jelent.

— Agazat, amelytsl minden szintii besorol4s a decimdlis rendszerii szamozast alkalmazza. A
60 agazat esetében a szamjel mindig kétszamjegyt (pl. 01, 02...99).

— Alé&gazat, amelynek tagjai harom szamjegybdl allo szamjelet viselnek. Kozel 200 alégazat
van. Szamjelik pl. 011, 012,...990.

Szakagazat, ahol tébb mint 300 esetben a szamjel négyszamjegyii. Pl. 0110, 0120....9900.
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IV. fejezet

Vallalat-vallalkozas

39



1. A vallalkozas, mint tarsadalmi — gazdasagi — technikai egység

A vélakozasok (vallalatok) gazdasagtandnak elméleti héatterét avalaatelmélet adja. A vala
latelmélet is atérsadalmi - gazdaségi - technikai fejl 6déssel 6sszhangban fejlédik. Ezen fejl6-
dés az idok folyaman szamos vallalatelméleti felfogas kia akulasat eredményezte.

A vallalkozas (szok&sos megnevezés az Uzleti vallalkozds iS) gazdaségi tevekenység - nyere-
seg és vagyonszerzés céljabdl Uzletszeriien, ellenérték fejében torténd termel 6 vagy szolgdta-
t6 tevékenyseg - folytatésa.

A vallalat (haszndlatos megnevezés a cég is) a valalkozas szervezeti keretének ataldnosan

hasznalt megnevezése.

A vdlaat és a valakozas megnevezések egymés szinoniméi, a szbhaszndlatban azonos fo-
gamakat takarnak. Altaldban a véllalat kifejezést hasznélva a szervezetre, a véllalkozas kife-
jezést hasznalva a tevékenységre (folyamatra) gondolunk.

A térsadalmi folyamatok jelentds része gazdasagi folyamat, amelynek dtalanos célja a tarsa-
dalmi igények kielégitése, a megélhetés feltételeinek biztositasa.

A gazdasagi folyamatok gazdasagi tevekenyseégek sorozatén alapulnak. A gazdaségi teve-
kenységet a térsadalom ilyen célbdl elkulonilt szervezetei folytatjdk. Azon elkilondlt térsa-
dalmi szervezédéseket, egységeket, amelyek meghatarozott gazdasagi tevékenységek folyta-
tasarajonnek |étre, illetve aakulnak, vallalkozasoknak nevezzik.

A vdlakozés szervezeti kerete sokféle lehet, ataldnossagban a vallaat megjeldlés haszndla
tos. Jogi értelmezéshen a valaat a valalkozasok szervezeti formainak csak az egyik |ehetse-
ges form§a; a gazdasigtan a vallalat fogalmat ennél tagabban értelmezi, s ataldban vallalat-

nak nevezi avalakozasok kilonbdzd, formait.

2. A vallalkozas formai, céljai, érintettjei

A véllalkozas miikodésenek, illetve mitkodoképességének legfontosabb feltételel:

- Ondll6sag,

- ahosszUtavon nyereseges mikodes,

- akockézatvallalés,

- apiaci megmérettetés.

A vallalati mikodés érintettjei azok a személyek, akik a vallakozassal |ényeges, tartos és

kol cstnos kapcesolatban allnak. A tarsadalom— vallalkozas dltal - érintettjei két csoportba so-

rolhaték, abelst és akuls érintettekre.



A belsé érintettek a vallalkozason, mint elkilontilt egységen belll fejtik ki tevékenysegiket
avallalkozas ugyének el6bbrevitele érdekében (tulgjdonosok, menedzserek, alkalmazottak).

A Kkiils6 érintettek a vallalkozasban kozvetlenil részt nem vevo, a vallakozas kornyezetébe
tartoz6 emberek, akiken keresztll a tarsadalomban elkilonilt egység (a valakozas) a
tarsadalom tobbi szervezédéseivel (fogyasztok, versenytarsak, szallitok, allami intézmenyek,
helyi és alternativ kozosségek, természeti kornyezetvédok stb.) kapcsolatot tart fenn.

A vallalat céljai avallakozas aapvet6 céljabdl, avalaat kildetésébol, valamint abelss érin-
tettek egyéni céljaibdl, torekvéseibsl vezethetok le.

A vallalkozas alapvet6 célja nyereseg- és vagyonszerzés, ami a fizet6képes kereslet, mint
fogyasztoi igeny kielégitésén keresztil valdsul meg. Ebbdl adddoan a cél el érése szikkségesse
teszi annak a meghatérozasat, hogy

- milyen fogyaszt6i csoport milyen igényét,

- milyen technol6giaval,

- milyen termékekkel illetve szolgaltatasokkal
kivanja kielégiteni avallalkozés. Ez meghatérozza a vallalkozas miikodes korét.
Kiegészito célok:

- piaci részesedés ndvelése

- fizetoképesség fenntartasa

- korszeriisodés

- vezet6i kuloncél ok
A vallalat kiildetése a valalat alapvet céljanak konkrét értelmezését jelenti. Konkretizélja a
kiel égitends fogyasztdi igényt és az igény-kielégités modjat. A mikodési kor avalaat kilde-
tésehol levezetett termék-piackombinaciok; a véllaat dtal kielégiteni kivant fogyasztoi igé-
nyek és kielégitésik vaasztott modjanak az Gsszessege.
Az egyéni és a szervezeti (vallalati) célok -kapcsolatéanak megismeréséhez sziikség van egy-
részt az egyéni célok masrészt a szervezeti célok megismerésére.
A belss érintettek (tulajdonos, menedzser, munkavallalo) céljait és kapcsolataikat a kdvet-
kezok jellemzik.
A tulajdonos a vélalkozas tokebefektetdje, aki a valalkozas mitkddése soran minden mas
célt atokemegtérilési célnak rendel al&
A menedzserek (valaatvezeték) a tulgjdonosokat képviselik, de sgjétos cédljaik vannak,
minthogy dontéseikkel aapvetéen befolyasoljak a valalat életét, mikodését, jovojét. A me-
nedzseri célok a véllalati miikddéshez, mikddoképességhez is kotédnek (pl. ndvekedéshez, a
mindennapi mitkodés mikéntjéhez), a vallalkozas nyereségességen és a személyes jovedelem
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novel ésen tilmenden.

A munkavallalok (alkalmazottak) a szervezeti célokhoz kevéshé kotédnek (kevés a ralatasuk
és személyes céljaik eltéréek). A munkavallaloknak kifizetett jovedelem a menedzserek és tu-
lgjdonosok szempontjabdl profitcsokkents koltség.

3. A vallalkozasok tipusai

A gazdasagi tevékenység folytatasa igen véltozatos formakban val 6sithatd meg. A valalkozé
sok tipusait egyrészt a tulajdoni ismérvek, masrészt a szervezeti formak aapjan csoportosit-
hatjuk.

Tulajdoni szempontbdl alapvets kategdrianak szamit a magan- és a kdzos tulajdon, teljesen
azonos |étjogosultsaggal. A kilonbodzo tulajdoni formédk nemcsak egymés mellett, hanem a
legktil6nb6z6bb aranyl vegyes tulajdonu formakban is mitkdnek.

A szervezeti formak alapjan a véllalkozasokat az egyéni és atarsas véllalkozasok csoportj&
ba sorolhatjuk. A tarsas vallalkozasok igen sokfélék lehetnek (szovetkezetek, gazdasagi tarsa-
sagok kilonbozo forma).

3.1. A vallalkozasok tulajdoni viszonyai

A tulgjdoni viszonyok szempontjabdl avallalkozasok akovetkezok szerint csoportosithatok:

- Az egyéni vallalkozas egyszemélyi tulajdonosa a vallalkozo. A valalkozd egyediil fekteti
be avallakozasba a mikddéséhez szilkséges tokét és maga hatérozza meg a vallalkozas
miikodés korét, 6 hozza a vallalkozés mitkodésére vonatkozé dontéseket.

- A vdlakozo tulgdonos és menedzser is egyszemélyben. A vallalkozéas teljes nettd értéke
avdlakozo tulajdona, de teljes vagyonéval korlétlanul felel a valakozés tevékenysegé-
b6l eredd kotel ezettségei ért,

- A gazdasag tarsasagok altaldban két vagy tobb tulajdonos dtal aapitott véllalkozasok, a

nagyobb tokebefektetéssel megval dsithatd célok érdekében.

A tarsasagi tulgjdon aapja a tagok vagyoni hozzgérulasa, ami a miikddés soran vatozhat
(n6het, csokkenhet). A vagyon azonban nem a résztvevé tagok kozos tulgjdona, hanem a
cégé. Igy a térsasagi vagyonnal mér egyik tag sem rendelkezhet, nem birtokolhatja, nem
hasznalhatja, nem idegenitheti el. (Bt, Kkt, Kv, Kft, Egyesllés, Rt, Holding)

A vagyon csak atérsasdg céljéra haszndhato.

- A szivetkezet az dlampolgérok atal dnkéntesen létrehozott, a tagok személyes és va-
gyoni kdzremiitkddésével vallalati gazddkodast és_tarsadalmi tevékenységet folytatd ko-
z0sseg amely a szovetkezeti tulajdon és a demokratikus dnkormanyzat alapjan jogi sze-
méykent mikodik.
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V. fejezet

Az allam
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1. Az allami gazdasagpolitika f6 iranyai

A modern makrogazdasag mitkodése nem |étezik allami szabdyozd mechanizmus nélkdl.
Ennek megval6sulasi form§ja, kerete az dllami gazdasdgpolitika. Ez szorosan tsszefligg az d-
lam egyéb lényeges, gazdasagi és nemzetgazdasagi feladataival. Az allami gazdasagpolitika
és szabdyoz0 eré6k a makrogazdasagi folyamatokat részint a piacon keresztll, részint amellett,
ill. ahelyett megval 6sul 6 tevékenysége révén érinti.

Az dlam kettds szerepében 1ép fel. Egyrészt, mint a magangazdasagi szféra befolyasoldja és
az egész gazdasagi mitkddés feltételeinek biztositdja, masrészt mint 6nallé gazdakodo, a gaz-
daség egyik alanya.

Az dlami gazdasagpolitika a makrogazdasag helyzetétol flggéen iranyét tekintve két f6 for-
mét Olthet.

Az egyik a gazdasagi életet serkentd, kiterjeszkedé an. expanziv gazdasagpolitika. A méasik
egy visszafogd a gazdasagi €let menetét mérseklo, Un. restriktiv gazdasagpolitika.

Ezek megval Ositésahoz kétfgjta eszkdztér dll rendelkezésre, amelyek elemei egymassal meg-
lehetésen Gsszefliggnek. Az egyik a koltségvetési politika (fiskalis politika), amasik a pénz-
iigypolitika (monetéaris politika).

Mindkett6 segitségével az allam a piacot, keresletet vagy kindlatot igyekszik befolyasolni ki-

16nb6z6 mbdon az egyes eszk6zok jellegének megfeleléen.

2. A koltségvetési politika

A Kkoltségvetési politika a koltségvetés mindkét oldalaval kapcsolatban érvényesil.

A koltségvetési (fiskdlis) politika: az @lam meghatarozott idészakra vonatkozo bevételeinek,
illetve kiadasainak dsszesitése.

A bevételi oldalon elsbsorban az adopolitika formgjét olti.

Az add mérséklése vagy ndvelése a kulonbodzé szférakban més-mas hatasl, de az egyik szfé-
réban keletkez6 hatasa atterjed amasik szférarais. A haztartasi szférajovedelmének adéztat &
sa pl. a fogyasztés cikkekre koltheté jovedelmet csokkenti, vagy a megtakaritasokbol egé-
szitheti ki azt.

Ez viszont sziikitve a beruhazasi szféra szamara nyUjthaté hitelek forrasat, a beruhazas javak
piacan kered etcsokkenést okoz.

De avallalati szférat kozvetlenil is befolyasolhatja az add. Emelés esetén nyeresege meérsék-
|6dik és ebbdl a beruhazésra felhasznalhatd hanyad csokken.

A kormanyzati koltségvetés kiadasoknak két fé6 csoportja van. Az egyik a kormanyzati vasar-
l&sok, amelyek sok mindennel dsszefliggnek, pl. infrastrukturdlis alami fejlesztésekkel, had-

felszerelési cikkek vasarlasaival, szocidlis- és kulturdlis kiadasokkal stb.
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A masik atranszfer kiadasok, ellenszolgaltatas nélkiili jovedelmek a haztartasi szférafelé. Az
emlitett kétfagjta allami kiadas (vasarlasok éstranszferek) egyarant keresletndvel 6 hatéstiak az
Vaoszinii azonban, hogy a kereslet emelkedését csak kédleltetve koveti a kinalat emelkedése,
hiszen a kereslet mindig gyorsabban reagd a vatozésokra, mint akindat és igy el 6alhat egy
tulkeredleti dlapot, ami viszont inflacios folyamatot indit €.

(Felelése: PM, GM)

3. A monetaris politika

A monetéris politika: a pénzrendszerrel, a pénzforgalommal kapcsolatos legal apvetébb intéz-
kedések Gsszessége.

A monetaris politika segitségével ugyancsak a kereslet befolyasolését célozza meg az alam,
hasonl6 hatasokat kivaltd szandékkal, mint a koltségvetési politikaval, csak mas fajta mecha-
nizmuson keresztll.

A makrokereslet szabalyozasa a forgalomban |évé pénz mennyiségének valtoztatasan keresz-
tll torténhet. Ha a jegybank a forgalomban lévé pénz mennyisegét noveli és a pénz
megndvekedett mennyisége a gazdasagi szereplok ugyszélvan mindegyikét érinti, ez mindig
keresletet tamaszt.

Ha a kered et novel ése megalapozott, akkor altalanos élénkitést valt ki a termelésben és a haz-
tartésban, de a bankszférdban is. Vagyis a forgalomba kikertlé pénzmennyiség novekedése, a
pénzpiacon is fokozza a pénzkindatot, amihez a gazdasag egyéb szerepléi juthatnak, felhasz-
nalva azt a gazdasag élénkitésére akinalat nbvel ésén keresztil.

Az effgjita pénzpolitika azonban nem teljesen veszélytelen. Ahhoz ugyanis, hogy e kedvezo
hatasok érvényesiiljenek, egy viszonylag jol mikodo piacgazdasagra van szikség. Haaforga
lomban 1évé pénz mennyisége gyorsabban ndvekszik, mint amennyi szilkkséges a megtermelt
aruk realizélasahoz, ez ohatatlanul inflacidhoz vezet.

Mérsékelt Utemii inflacido még tnmagaban nem jelent kilonds veszélyt, ha a gazdasagpolitika
hosszabb tavra sikerrel kecsegtet. Ha azonban az inflacio tartossag és erésodo folyamatta va
lik a pénzigypolitika lehetéségeinek kihasznal asét fékezi, esetleg teljesen megakadayozza.
Tovébba ez a gazdasagpolitika csak akkor reméhet sikert, ha a vallalkozok hasonldan itélik
meg a varhaté kildtésokat a gazdasagban, mint az dlamill. ajegybank. Tehét azok a |épések,
amit az alam ill. jegybank tesz csak mint lehetéseg all fenn, amely lehetéség kihasznaésa
nagymertékben a gazdalkodo egysegeken mulik.

A monetaris politikaval szemben ataldban azt a kdvetelményt tamasztjak, hogy segitse €l6 a
gazdasagpolitika legfébb céljainak megvaldsitasat: a teljes foglalkoztatottsag biztositasat, a
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pénzérték kilss és belss stabilitasat, a nemzetkozi fizetési pozicié kivanatosnak tartott allapo-
tanak elérését, valamint a kiegyensilyozott gazdasagi ndvekedést.
A monetéris politika kétféle megkdzel itésben hatérozhaté meg:

a) acé- éseszkdzrendszer szempontjabol és

b) atevékenység oldaardl.
Ami acélrendszert illeti, amonetéris politika az aggregat pénztémeg mértékének nemzetgaz-
daségi szintli meghatarozasara és befolyasolasara, a kiilsé pénzkapcsolatok erésitésére, a mo-
netaris egyensily megteremtésere alkalmas intézkedések Gsszessége.
A jegybanki tevékenységet illetéen a pénzforgalmi, a hitelezési és a devizadontések, valamint
intézkedések egylttese fejezi ki a monetéris politikat.
A monetaris politika hatasat a pénzigyi politikéval, és a koltségvetési politikaval egyiittesen
fejti ki. A koltségvetés politika alakitja ki a tartds, meghatédroz6 pénzigyi jellemzoket és a
pénzligyi kdzérzetet a jovedelemszabalyozason és az adopolitikan keresztil. A monetéris poli-
tika viszont elsdlegesen a révidebb vagy a kdzéptavu jellemzok formééasaban jétszik szere-
pet.
A devizapolitika: a kilgazdasdgi egyensily megtartéséra vagy el érésére iranyul 6: arfolyama-
tok pontos, részletes ismeretétol, hatékonysaga pedig a monetaris eszkoztar fejlettségétol
flgg.
(Felelése: Jegybank)

4. A monetaris eszkoztar

A jegybanktorvényekben dtalaban a kovetkezé6 monetéris eszkdztar alkamazasanak lehets-
Ségét biztositjak:

o kotelezo jegybanki tartalék,

o likviditasi tartalék-eldiras,

o refinanszirozés hitel, felss hitelkorlat, hitelkeret,

e arfolyam-szabalyozas,

e jegybanki kamatl&b (viszontleszdmitolasi, iranyadd stb.) kamatplafon,

e nyiltpiaci miveletek,

e egyébjegybanki eszk6zok.

A jegybank tehédt ajelzett eszkdzok alkalmazésaval képes befolyésolni a pénz- és hitelkindla-
tot, illetve — keredetet. Az emlitett monetaris eszk6zok — jellegik szerint — 6t csoportba so-
rolhatok:

o tartalékolas el6irasok,

e refinanszirozas,
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e kamatszabalyozas,

e értékpapir-miiveletek,

o arfolyam-politika vagy az abban val6 hatékony részvétel.

A monetéris szabdyozés elébbi eszkdzel akalmasan un. anticiklikus monetéris politika vég-

rehgjtésara.

Pénzbdség esetén ugyanis — restriktiv pénzpolitika keretében — lehet6ség nyilik a kotelezé tar-

talékrata és/vagy a viszontleszamitolas kamatlab emelésére, avagy a nyiltpiaci miivel etekkel

nagy értékli allampapirok értékesitésére.

Pénzsziike esetén ezen eszkdzok ellenkezé eléjelti felhaszndldsaval expanziv pénzpolitika al-

kalmazésara keruilhet sor.

A jegybankok tehdt eléirjak, hogy a pénzintézetek idegen forrédsaik meghatarozott hanyadéat

kotelezo tartalékként helyezzék el ndluk. Emellett — kil6nbdzo mértéki — napi likviditasi tar-

talék képzésére is kotelezik vagy kotelezhetik a pénzintézeteket. Likvid tartaléknak tekinthe-

to:

o akészpénz (belfdldi és/vagy idegen valuta),

e az Uzleti bankok jegybankndl vezetett szamldjanak egyenlege és

e jegybank dtal likvidnek elfogadott értékpapirok és egyéb eszkdzok.

Ami a kamatokat illeti, a jegybankok alkalmazhatnak régzitett és mozgo, alap-, napi és pénz-

piaci; kedvezményes és biinteté kamatokat. Egyes jegybankok az dtaluk nyqjtott hitelek ese-

tében nemcsak ajegybanki, de a kereskedelmi banki kihelyezési kamatlabat, ezen keresztll a

kamatkulonbséget is meghatarozhatjék, illetve meghatérozzak.

A monetéris szabalyozas keretébe tartozik az dlamhaztartéasi szamlak és a pénzintézetek

pénzforgalmi szamlainak vezetése, a jegybanki ellenérzés rendszere, pénzforgalom, az orsza-

gosfizetés éselszamoléas rendszer kialakitasa és mikodtetése stb.

A jegybankok — torvényben meghatérozott funkcidik mellett — kdzgazdasagi szerepiik szerint

a kovetkez6 monetaris feladatokat |étjak el:

e az ,dlam bankjaként” akormany tranzakciodinak |ebonyolitasat végzik,

e koordinaljak az Uzleti banki funkcidkat (a” bankok bankja’),

e meghatarozzk a hitelviszonyokat és a hitelnyujtas feltételeit, amelyen keresztll befolyést
gyakorolnak a fizetoképes keredetre,

e kibocsétjék és szabalyozzak a pénztémeget,

e részt vesznek abelss valuta kilso értékének szabdyozasdban, az arfolyampolitika alakita-
séban.
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VI. fejezet

Modern pénziigyi rendszer
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1.1. A pénz fogalma

A pénzrél amasodik és 6todik fejezetben mér tébb lényeges elméleti tudnival 6t e mondtunk.
Itt most a pénz és a pénziigyi rendszer tulajdonsagaival foglalkozunk.

A pénzelméleti irodalomban a pénzfogalom szamtalan valtozataval talakozhatunk. Ha elfo-
gadjuk, hogy a pénz eredendéen &ru jellegii, akkor ezzel egylitt a pénzt az &rutermelé gazda-
sag kategorigjakent értelmezzik, a tébbi formaciot pedig, amelyek a még nem &rutermel6
gazdasagokban toltéttek be pénzszerii funkciokat, kezdetleges vagy primitiv pénzeknek ne-
vezzik.

A pénzforma kialakulasatol a modern pénzrendszer pénzformgéig terjeds idészak a pénz
anyagét tekintve harom jél ehatérolhat6é szakaszra bonthatd. Az elsé szakaszra kizardlagosan
az aranypénz (anyagét tekintve ataldban fémpénz), a masodikra az arupénz és a pénzhelyette-
siték egyittes forgalma, a harmadikra a belsé érték nékili pénz ajellemzé.

A pénz tarsadalmi viszonyt fejez ki, s mint ilyen, az arutermelé gazdasag kategériga. Az aru-
termelé gazdasag Atalanos ellentmondésa a termelés egyéni és tarsadalmi jellege kozotti el-
lentmondas. Ez az ellentmondas a cserefolyamatban 6nmagdbdl kényszeriti ki azt a formét,
vagyis a pénzt, amely attdl elkilonulve viszonylagosan 6ndllova vadik. A pénz tartalméban
termelési — atalanosabban tarsadalmi — viszony megjelenése, anyagisagaban kezdetben aru,
majd viszonylagosan (vasarléértékéhez képest) értéktelen papir- vagy fémdarab, és bank-
szamlan megjelené konyvelési tétel.

Az &ak pénzbeni kifgjezésének technikal eszkOze az armérce, amely a mérés feltételeként
meghatarozhatd mértékegység és annak tortrésze. A mértékegységet pénzldbnak nevezzik.

A pénzldb eredendsen egy fémsuly, aranypénz-rendszerben aranysuly (pl. 1 forint = 2,5
arany). A pénzlab, mint fogalom nem |étezett mindig, mert nem volt ra szilkség mindaddig,
amig a pénzegysegek stulymertékek voltak. A fémsilyok, mint mértékegysegek fokozatosan
elvatak atényleges sulymertéktsl, és mint 6nallo pénznevek jelentek meg.

A pénzegyseg arany- vagy ezlsttartalma stlymértékben kifejezve a pénzrendszer érvényes
pénzldba, amelynek meghatérozasa elvileg onkéntesen tetszoleges mérték szerint, gyakorlati-
lag pedig a hagyomanyos mértékhez igazodva tortént.

Aranytdl elszakitott pénzrendszerben, azaz belss értékkel nem biré pénz esetén a pénzlabnak
a meghatérozasa Ugy torténhet, hogy egy tetszélegesen kivélasztott &ru meghatarozott meny-

nyiségét a pénz szintén tnkényesen meghatarozhaté mennyisegével tesznek egyenléveé.
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1.2. Nemesfémpénz és a pénzhelyettesitok

Tiszta nemesfémforgalomban arany vagy / és ezist forgott, aszerint, hogy monometalizmus
vagy bimetalizmus volt érvényben. Azt a pénzrendszert, amelyben kiz&rolagosan egyfajta
nemesfémbol késziilnek az érmék, - aranybdl vagy ezlistbl — monometalizmusnak nevez-
zik. Ha pedig két fém egylttesen, azaz parhuzamosan miikddik, azt a pénzrendszert
bimetalizmusnak nevezzik.

A tiszta nemesfémforgalom mechanizmusa a pénz aruérték-elmélete alapjan egyszeriien fel-
vézolhato: mindig csak annyi pénz volt a forgalomban, amennyi a forgalom lebonyol itdsdhoz
szilkséges volt. A félos pénzmennyiseg érme, majd tomb formgdban kicsapddott (betdltve
ezzel a kincsképzo funkciodt), a hianyzé mennyiség viszont éppen az érme-, és rajt a keresztll
a tombtartal ékbadl feltoltodott. E mechanizmus zavartalan mikodésének el 6feltétele, hogy az
arany-, és eziistérem természetes kopasabdl és az allandéan ndvekvo értékii aruforgalombol
eredd hianyt a folyo aranytermelés (eziisttermel és) képes legyen pétolni. A két fém parhuza
mos mitkddése sok gondot okozott. Az arany- (ezlist) érme forgalma a nagyobb tévolsagok, a
nagyobb tételii eladasok és vételek miatt az arany- (ezlst) érmékben valo fizetés (stlya és to-
mege miatt) nehézkessé és (arablés miatt) veszélyessé valt. A mér koréan kialakul 6 bankszerii
intézetek szivesen fogadtak az érmeletéteket, amelyekbdl fizetést kozvetitettek, kesobb a leté-
tekre jegyeket bocsatottak Ki.

A pénzhelyettesitok els6 formga: a klasszikus papirpénz. Az aranyra (ezistre) szol6 jegyek
garantaltak aletét mindenkori felvételét, s ez az aranypénz &menti vagy tartds felhalmozéasit,
a nagy tavolsagu fizetést biztonsagossa és konnyebbeé tette. Ez az aranyra szolé jegy csupan
egyszeni ertékjel, aminek a megjelenése bizonyitotta, hogy aforgalmi eszkoz szerep betdltése
igényli az arany- és ezlistérmek értéktelen jelekkel valo helyettesitését.

A tiszta nemesfémforgalom feladasét az aranypénz névértékében megjelené pénzhelyettesito,
a papirpénz megjelenése okozta. A papirpénz — éppen mert csupan névieges értékii — kény-
szer-vasarl Oértékii, amit csak az allami akarta tudott elfogadtatni. A papirpénz forgalmanak
két torvénye | étezett.

A papirpénz elss térvénye két jol elvalaszthato esetre bonthatd. Az egyik estben a forgalom
zavartalan lebonyolitésahoz elegendé mennyiségii a monetéris aranykészlet, de praktikus
okokbdl a pénzt forgalmi funkcidjaban aranyra szol6 jelek helyettesitik. Ekkor az arannyal va-
|6 kapcsolat még nem formalis. az 6nmagukban értéktelen jelek névleges értékik mértéke
szerint barkinek, barmikor aranyra &vahatok, s tulajdonképpen a papirpénz aranyra szolo ér-
tékjel. A méasik esetben a forgalom novekedése kovetkeztében annak lebonyolitésdhoz szik-
seges pénzmennyisegnél kisebb a monetéris aranykészlet és a killonbséget az allam (adossé&-

ganak novelésével) vasarlés utjan torténd papirpénz-kibocsatassal biztositja.
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Va6s papirpénznek azt a pénzkibocsétést tekinthetjik, amelyre az in. mésodik torvény vo-
natkozik. Amilyen mértékben a kibocsétott pénzmennyiség a forgalom mindenkori pénzszik-
segletét meghaladja, és a tébbletpénz a forgalomban maradva tényleges keresletként jelentke-
zik, olyan mértékben az arszinvona emelkedik, s ha mas korilmeények nem valtoznak, a pénz
egységének vasarlGértéke aranyosan csokken. A kordbban egységnyi pénz az aranyosan na-
gyobb mennyiségi pénzzel lesz egyenls, ami Iényegében nem més, mint a pénzldb —a pénz-
egység aranytartalmanak — aranyos csokkentése. A tulzott mértékben kibocsatott pénz mar
papirpénz jellegi, mert &rszinvonal -emelé hatésu.

A pénzhelyettesitok masik formaja a klasszikus bankjegy. Megjelenésének és folyamatos Ki-
terjedésének az az oka, hogy az aruforgalom dlandd ndvekedése ismétlédéen relativ pénzhi-
anyhoz vezetett. A relativ pénzhiany pedig kikényszerittette a vaténak, majd a hitelpénz
klasszikus formgjanak, a bankjegynek a megjelenéseét.

Tegyik fel, hogy egy egységgel megnétt az aruforgalom arésszege, mialatt a pénz forgési se-
bessége vatozatlan. Ha Ujabb pénzmennyiseg nem kertl forgalomba, akkor csak az torténhet-
ne, hogy a nagyobb ardsszegii arumennyiséget valamivel lassabban értékesitik. Csokkenne a
megtértlések szama, igy az éves profitrdta. Ha ezt ki akarjuk zérni, az arurealizélasnak meg
kell torténnie, de nem azonnali fizetéssel, mert avevo csak hitelbe vasarolhat. A hitelviszonyt
— amely egyben a fizetési eszk6z funkcié megjelenése — a valto testesiti meg. A vatd még
nem pénz, de az Uzleti forgalomban rendelkezik a korlatozott el cserélhetéség tulajdonsagaval.
Forgalmi korlatozottsaga kikényszeriti a bankar véaltéjanak megjelenését (a bankéar vatdja
iranti bizalom nagyobb, tehat forgalomképessége is kevéshé korlatozott), majd a bankar valto-
jérol ,lekopik” alejarat, ,eltinik” akamat, kerek cimletekben bocsétjak ki, ezzel megsziiletik
aklasszikus bankjegy.

1.3. Az arany demonetizalodasanak folyamata

Az arany demonetizal6dasanak elsy szakaszaban az arany jogilag még pénz, de mar nem ér-
tekméro.

Az arany, mint torvényes fizetés eszktz, a nemzetgazdasagokon belll az 1929-33-as vilag-
gazdasagi valsagot kovets években sziint meg. A valtozas nem egy egyszeri aktus, hanem egy
folyamat eredménye volt.

Az aranyalapu pénzrendszer szilkségszerii felfliggesztésenek oka a termelési viszonyokban
bekovetkezett valtozasokban rejlik. Egyrészt az allam beavatkozott a gazdasagba, masrészt a
nemzetkdzi kereskedelmi éstermelési kgpcsolatokban minéségi vatozas kovetk ezett be.

Az dlami beavatkozas jelentés fokozasa az aranypénz sajétossagaval szemben manipul dhato

pénz |étét igényelte. A jegybank expanziv hitelpolitikdja, de kilondsen a keynesianus gazda-
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sagpolitikai ajanlasbdl eredé dlamhaztartési politika lehetetlenné tette a nemzeti pénz aranyra
torténo atvaltasanak fenntartasat és feleslegessé az aranyal aphoz val 6 barminemi kétottseget.
A nemzetkozi kereskedelmi és termelési kapcsolatokban bekovetkezett valtozasok az arany-
alapu pénzrendszer felfliggesztésehez vezettek.

A tokeexport kiszélesedése, a nemzetkdzi monopdliumok kialakuldsa ellentétben van az
aranyalapu pénzrendszer mechanizmusaval, kizarja a rendszer ,,jatékszabdlyainak” betarthato-
sagét. A tékekivitel — amelyet a legcsekélyebb mértékben befolyasol a kamatldb alakulasa —
gyakran nemcsak tokeexportot, hanem aruexportot is jelent. llyen esetekben a tékeexportér
feltételként szabja meg, hogy az importér a tokeexport egy része ellenében kételes arut vasa-
rolni. Az egyiranyu armozgasok és tokekivitellel szerzett jovedelmek (kamat, profit) kovet-
kezményekeént egyes orszagok fizetési mérlege tartdsan aktiv, mig méasoké tartbésan passziv
lesz. A fizetési mérlegek kiegyensllyozatlansaga kovetkeztében a monetaris aranya a legfej-
lettebb tokés orszagokban koncentral 6dik, megfosztva ezzel a gazdasagilag kevésbé fejlett or-
szégokat az aranykészletiktol. Az aranytartalékok elapadésa, az orszagonként eltéré arszin-
vonaak kialakulasa kovetkeztében az aranypontok automatizmusa nem képes a valutaarfo-
lyamok stabilitasat biztositani. Az arany nemzeti pénzkeénti palyafutdsét — barmilyen pénzel-
méleti felfogast fogadunk is el — végérvenyesen befeezte.

Az arany arét 1934. januér 1-jén az Amerikai Egyesiilt Allamokban allapitottak meg és rogzi-
tették 1 uncia arany = 35 dolléarban. A rogzitett ardnyar mellet az arany a ll. vilaghdboru alatt
folyamatosan alulértékel 6dott.

Az arany monetéris jellegét ma még az adja, hogy a bankok, elsbsorban a jegybankok mone-
taris tartalékai kozott nyilvantartott tétel. Ebbél kovetkezéen az arany demonetizal 6dasa akkor

fegjezédik be, haabankok aranytartalékaikat a szabad aranypiacon értékesitik.

2. A pénz idoértéke

Tételezzik fel, hogy elhelyeziink egy bankban egy évre tartés betétként 100 Ft-ot. A bank a
betét utan 20%-0s kamatot fizet. A |gérati id6 végén a bank visszafizeti a betétként elhelye-
Zett pénz és annak kamatat. Egy év elteltével

e visszakapjuk betétlinket: 100 Ft
e kapunk 20% kamatot (100 x 0,2): 20 Ft
e kapunk dsszesen: 120 Ft-ot.

A kamat Osszegével felnivekedett pénzisszeghdl a 20 forint a lekotott betét dsszegének (pén-
zinknek) iddértéke 20%-os kamat mellett. Amennyiben pénziinket nem helyezzik el a bank-
ban, hanem zsebiinkben tartjuk, elveszitjik a 20 Ft-ot.
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Sajnos infl&cio is van. Tételezzik fel, hogy az inflacié évi mértéke 20%, akkor 100 forint
pénzink egy év mulva, ha a pénzt a zsebiinkben tartjuk, csak 80 Ft-ot ér. Ebben az esetben
nemcsak a 20 Ft-ot veszitettik el, hanem pénziink vasérlGergje is csokkent.

Mint |&juk a pénz idoértékét a kamatldbbal fejeztik ki. Ennek nagysagat az aktualis pénzpiaci
kamatlab hatérozza meg.

Hogyan szamitjuk a pénz idoértékét?

A pénz idoértékének szamitasa attdl fligg, hogy a mai meglévé pénz jovobeli értékét vagy a
jovoben kapott pénz mai értékét hatdrozzuk meg.

2.1. A mai pénz jovobeli értéke

A jovobeli érték arra ad feleletet, hogy a ma befektetett (a banknal betétként elhelyezett) egy-
segnyi  pénzosszeg (egy forint, szaz forint) mekkora Osszegre novekszik egy elére —
meghatérozott idétartam végére a szamitasba vett kamatléb alapjan.

Induljunk ki korébbi feltételezésiinkbél. Rendelkeziink szaz forint pénzdsszeggel, és azt kol-
csonadjuk a banknak a nala elhelyezett betét formgjdban. A bankbetétiink utdn évi 20%-0s
kamatot fizet. Mennyit é& a banknd betétként elhelyezett pénziink egy év mulva? Pénziink a
kamat 6sszegével fog tobbet érni. A kamat 0sszegének kiszamitasahoz alkalmazzuk az alabbi
képletet

&
K=----- xr
100

A képletben:

k = kamat

O = pénzosszeg

r = kamatlab

Egy év eteltével kovetelésiink a banknal:
o dhelyezett betét Osszege 100 pénzosszeg
e + 100 pénzosszeg 20%-0s kamata 20 pénzdsszeg
e egydtt 120 pénzdsszeg

Megdlapithatjuk, hogy kovetelésiink a banktol magaba foglalja a betétként elhelyezett dssze-
get és annak kamatat, amelyeket felfoghatunk Ugy is, mint pénzink felndvekedett
értékét.



100 pénzisszeg utén egy meghatérozott idére — dtaldban egy évre — fizetett vagy kapott ka-
mat nagysagat a kamatléb fejezi ki. Példankban az évi kamatlab 20 %. Azt az idét, amelyre a
kamatl&b vonatkozik kamatl&bidének nevezzik.

A kamatlébid6 dtalaban egy naptari év, de gyakran hatarozzak meg ennél révidebb idétartam-
ra, példaul 30 napra, 60 napra és igy tovabb. Ha a kamatl&bidét killon nem tuntetik fel, akkor
mindig egy éves kamatlabidével szamolunk.

100
I p— x 20 = 20
100

A betét dsszegének és a kamat Osszegének ismeretében meghatarozhatjuk a kamatlébat az
aldbbiak szerint:

K 20
kamatlab (%) = ------ x 100 = -<----- = 20%
o) 100

Abban az esetben, amikor a pénzlekoétés idotartama hosszabb a kamatlabidonél, akkor a pénz
jovobeli értéke nem csak a kamatldba nagysagatdl, hanem attdl is fligg, hogy a pénz felnt-
vekvo értekeét egyszerii kamatozassal, illetve kamatos kamatozassal szamitjuk-e.

Amikor ajovobeli értékét kamatos kamatozassal hatdrozzak meg, az elsé évben szémitott ka
matot a kezdé Osszeghez hozzdadjak (tokesitik), a masodik évben — és a tovabbi években —
mar a kamattal ndvelt 6sszeg utan szamitjuk a kamatot.

2.2. A jovoben kapott pénz mai értéke

A jovobeli érték meghatarozésakor arra kerestiink valaszt, hogy egy banknd betétként elhe-
lyezett pénzink 1., 2., 3., 4., 5., 6., ... n é&v mulva mekkora dsszegre novekszik. Lattuk, hogy
széz Ft kezdédsszegii pénz a hatodik év végére évi 20%-os kamatlab mellett 298,59 forintra
novekedett. Most Ugy tegylk fel a kérdést, ha hat év mulva kapunk 298,59 forintot, mennyit
ér az ma, vagyis ajovoben kapott pénznek mennyi ajelenlegi értéke, ajelenértéke?

Tudjuk, hogy 298,59 forint jelenlegi, mai értéke 100 forint, hiszen ez az 6sszeg nbvekedett fel
ahatodik év végére 298,59 forintra.

Egy jovében kapott pénz jelenértékét Ugy szamitjuk ki, hogy ajovébeni bevételt egy kamatré
taval diszkontdljuk. A diszkontélas a kamatszamités forditott mivelete. Kordbban megismer-

tik, hogy a kamatos kamatszamitas matematikal képlete:

Gn = Op x (L+1)"
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Ebbé| a diszkontszamitéshoz alkalmazhato képlet:

Jelenérték = Op X ==m--mn-mnn--
(1+0,20)"

A képlethdl a szorzagel utani tényezét diszkontfaktornak nevezzik. Helyettesitsik be adata-
inkat a képletbe:

1
Jelenérték (PV) = 298,59 X ---------=n=m--- =100
(1+0,20)"

Eljutottunk oda, hogy feleletet adhatunk arra a kérdésre, mit értiink jelenértéken, pontosabban

ajovoben kapott pénz mai értékén?

Az ,n” év mulva esedékes pénzbevétel jelenértékén azt az dsszeget értjiik, ami, ha ma rendelkezéstinkre all ,,n”

év alatt olyan osszegre névekedne, mint a jévében ugyanezen ido alatt esedékes dsszeg.

A jovobeli bevétel mai értékét — jelenértékét — a kdvetkezb tényezok befolyasoljak:

e bevétel pénzértékben kifejezett nagysaga,

e adiszkontrata nagysaga,

e abevétel jelentkezésének idopontja.
A jovobeli bevétel jelenértékét befolyasolja, hogy mennyi ido elteltével jutunk hozza a beve-
telhez. A jelenidéponthoz viszonyitva minél tévolabbi idoben jutunk hozza azonos Gsszegii
bevételhez — adott diszkontrata mellett — a kapott bevétel jelenlegi (mai) értéke anndl kisebb.
Forditva, minél hamarabb jutunk hozza azonos 6sszegli bevételhez azonos diszkontrata mel-

lett, a bevétel mai értéke anndl nagyobb lesz.

2.3. Orékjaradék

Ha rendelkeziink meghatarozott 6sszegii pénzzel, donthetlink Ugy is, hogy pénzinkért vasa-
roljunk egy olyan kétvényt, amely utédn a kibocsétd nem fizet kamatot, a kétvényt nem vésa-
rolja vissza, de kotelezettséget véllal arra, hogy évente, meghatérozatlan ideig, meghatarozott
fix Osszegl jovedelmet kapunk. Ezt ajévedelmet jaradéknak nevezzik. A példa szerint kapott
j&radék orokjaradék, mert a pénzaramlas minden eleme megegyezik és vegtelen tagbdl al,
nincs lgjarata.

Mennyi pénzt adhatunk egy olyan kotvényért, mennyi a jelenértéke egy olyan kotvénynek,
amely minden évben 10.000 Ft fix 6sszegii jovedelmet biztosit és az értékpapirtdl elvart ho-

zam 20%.
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Az értékpapirért adhatd penz = -----------------------oomm--- = e 50.000 Ft
Eves kamatldb 0,20

Az 50.000 Ft az évi 10.000 Ft jaradékot biztositd korvény jelenértéke, mert fix 20% kamat-
lébbal szdmolva 50.000 Ft évi hozama 10.000 Ft.

A bemutatott példaban feltételeztik, hogy a befektet6t évente azonos (fix) Osszegii jaradék il-
leti meg. El6fordulhat azonban olyan pénzéram is, amely esetben a jaradék Gsszege évente
novekszik. Ebben az esetben nivekvd orokjaradékkal van dolgunk. A ndvekvo oOrokjaradek
jellemzoje, hogy végtelen szamu tagbdl dl, ebben hasonlit a tipikus 6rokjaradékhoz, de az
egyes tagok értéke allanddan novekszik. Alakitsuk & az el6bbi példankat Ugy, hogy befekte-
téslink utan évente 3%-ka novekvo orokjéradékot kapun k. Ebben az esetben mennyi pénzt
adhatunk egy olyan kétvényért, amely az els6 évben 10.000 Ft, az azt kovets években éven-
keént 3%-kal névekvo jaradékot igér?

A feladat megoldasahoz alkalmazzuk a kovetkezd képletet:

Els6 évi orokjaradék 10.000 10.000

A kGtvény Jelenérték = -----=-=-m-m-mmmm e D e D = 58,824 Ft

Kamatlab % — jaradéknovekedés 0,20 — 0,03 0,17

evi meérteke %

A jéradék novekedésének szézalékos mértékét a szakirodalom dtaldban ,g”* betiivel jeldli.
Példankban g = 0,03.
A pénztulajdonos 58,824 forintot adhat egy olyan kétvényért, amelynek évi 10.000 Ft dsszegii
jéradékosszege évenként 3%-kal ndvekszik.

2.4. Annuitas

Annuitason, méas szoval évjaradékon értjiuk azt az dlandod tagu jaradékot, amely egy meghata-
rozott idéponttdl kezdédsen, adott szamu éven keresztll a jogosultat megilleti. Figyeljink fel
az Orokjaradék, valamint az évjaradék kozotti kulonbségre!

Az ordkjaradék meghatdrozatlan idétartamra biztosit évi meghatérozott dsszegii jévedel met.
Az évjaradék meghatarozott idére jard fix 6sszegii jovedelem.

Az annuitas jelenértékének meghatarozasahoz alkalmazzuk az aldbbi képletet:

Annuitas jelenértéke = --- — -----------
(PVan) roor@+rn)”

!,9" = ndvekedés
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A képlet arra ad feleletet, hogy ,, " szazalékos kamatlab mellett ,,n” évig 1 (egy) forint jévede-
lemnek mennyi ajelenértéke.
Alkamazzuk képletiinket az aldbbi példa megoldasahoz. Egy befektetés 10 éven & minden év
végen 5 ezer forint jovedelmet biztosit. A hasonl6 kockazatu befektetésektol elvart hozam 18
szézalék. Mennyi az évjaradék jelenértéke, azaz mennyi pénzt szabad befektetni?
A befektetés dtal biztositott 5000 Ft évjaradék jelenértéke:

5000 Ft x Pv,, = 5000 x 4,494 = 22.470 Ft

3. Pénz a hitelpénzrendszerben
A modern pénzgazdasag kizérolagos pénzrendszere a hitelpénzrendszer amely elnevezését a
pénzteremtés mechanizmusardl kapta.

3.1. A pénzteremtés mechanizmusa
A pénz hitelnyUjtéssal, és kulfoldi fizetbeszkdz, tovabba értékpapir vasarlasaval kertl forga
lomba.

A hitelpénz olyan bankpassziva, amely képes betdlteni

e aforgami,

o afizetés és

e afelhamozas (megtakaritési) eszkz funkciot.
Ez az értelmezés a belsb gazdasdg nemzeti pénzére vonatkozik. A vilagpénz ugyanezen funk-
ciokat tolti be anemzetkozi fizetés forgalomban.
Hitelpénzrendszerben a pénzt a kdzponti bank (jegybank) és a kereskedelmi bankok teremtik.
Eredetét tekintve ezért a pénz lehet:

e jegybankpénz,

e kereskedelmibank-pénz.

Formagjat tekintve:

o készpenz (bankjegy + érme) vagy

o szamlapénz (bankszamlapénz)
A szamlapénz |ehet jegybankpénz is és kereskedelmibank-pénz is, készpénzt a kereskedelmi
bankok nem teremthetnek, csak szamlapénzt. A készpénzt a jegybank bocsatjaki.
A bankszamlapénz a tulajdonosa szemszogébol nézve betétet jelent. De azokat a betétszaml&
kat, amelyeken nem bonyolddik le fizetési forgalom, hanem részben vagy egészben a felhal-
mozas eszkdzéll szolgalnak (pl. takarékbetétek), nem tekintjik valosédgos pénznek, hanem

csak pénzre sz6l6 kovetel ésnek, vagy mas néven kvazi-pénznek.
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A pénzforgalomban bet6ltétt szerepe alapjan megkil 6nboztetlink

o sziiken értelmezett pénzt (M1), ebbe a pénzforgalomba a készpénz és a latra szélo

betét tartozik, illetve

e tdgan értelmezett pénzt (M), ami az M1 plusz a hatéridés betétek.
A pénz nem kilondl el élesen a pénzre sz0l6 kovetel ésektsl, hanem fokozatos az &menet ko-
zottuk, és emiatt a pénztdmegnek szamos tovabbi decinicidja is ismeretes. A kereskedelmi
bankok csak szamlapénzt teremthetnek. A kdzponti bank is altaldban szamlapénzt teremt, ezt
véltja a esetenkeént bankjegyre. Az ily modon torténé bankjegy-kibocsatas nem jelent pénzte-
remtést, csak a pénz technikai formgjanak megvatoztatasat.

3.2. A pénzteremtés modjai kétszintii bankrendszerben

A kétszintii bankrendszerben gyakori, hogy a bank Ugyfelei megbizasait csak més bank altal
teremtett pénz (jellemzéen jegybankpénz) felhasznédlasaval tudja teljesiteni. Két eset |ehetsé-
ges.

Az els5 esetben a pénzforgalomban akkor kell bekapcsol 6dnia ajegybanknak — mint a bankok
bankjanak —, ha az egymassal fizetési kapcsolatban all6 S és L valaatnak nem ugyananndl a
kereskedelmi bankndl, hanem mondjuk az X ésaz Y kereskedelmi banknal van a szamlgja. Ha
az Svdlaat 100 egységnyi pénzt fizet az L valaatnak, akkor ez a kdvetkez6 konyvelési mii-
veletet jelenti:

X kereskedelmi bank
Aktivak Passzivak
Betét ajegybanknd -100 S betéte - 100
Jegybank
Aktivak Passzivak
X betéte - 100
Y betéte + 100
Y kereskedelmi bank
Aktivak Passzivék
Betét a jegybanknal + 100 L betéte + 100
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EzAtal megsziinik 100 egysegnyi X kereskedelmi banki pénz, ugyanakkor keletkezik 100
egysegnyi Y kereskedelmi banki pénz, a pénztémeg tehdt nem valtozik. Ebben az esetben az
X banknak méar kelléen likvidnek kell lennie jegybankpénzben (kellé nagységu betéttel kell
rendelkeznie a jegybankndl), hogy eleget tehessen fizetési megbizésanak. A kereskedelmi
bankok ilyen célt jegybanki betéteit nevezik jegybanki tartaléknak, a betétekhez viszonyitott
arényat pedig tartalékratanak. A tartalékrétara vonatkozo eléirasok fontos elemei a monetéris
szabalyozasnak. A tartalékoknak (a kereskedelmi bankok jegybankpénz-készleteinek) a kote-
lez6 tartalékratdbol adodo nagysagon fellli tébbletét nevezik szabad agy folos tartal éknak.
Ezeket a kereskedelmi bankok a bankk6zi pénzpiacon kolcsonzik ki egymésnak.
A kereskedelmi banknak alapvetéen két esetben kell likvidnek lennie jegybankpénzben. Az
egyik eset az, amikor az X kereskedelmi bank jegybankpénzzel fizet az Y kereskedelmi bank-
nak az S vallaat betéte terhére. Ekkor ugyanis kotelezo tartalékot szabadit fel, ugyanakkor
igénybe is veszi akereskedelmi bank jegybankpénzkészletét. Az ellenkezoje torténik az X ke-
reskedelmi bankndl, ahova 100 egységnyi jegybankpénz érkezik és Z egységnyi tartalékot kell
ezutan képeznie.
A masik eset, amikor egy kereskedelmi banknak jegybankpénzben likvidnek kell lennie: ha a
betétese készpénzt igényel a betéte terhére, pl. bérfizetéshez. Ezt a kereskedelmi bank

e vagy kozvetlenll a sajdt készletéebol tudjakielégiteni (példaul 10 egység),

X kereskedelmi bank
Aktivak Passzivék
K észpénzallomény -10 ‘ S betéte -10

e vagy el6bb ajegybanki tartalékai terhére kénytelen készpénzt igényelni (ekkor
egyuttal bankjegy-kibocsatas is torténik:

Jegybank
Aktivak Passzivak
‘ X betéte -10
Forgalomban lévé +10
készpénz

60



Y kereskedelmi bank
Aktivak Passzivak
Betét ajegybankndl -10 L betéte - 10

Lathatjuk, hogy egyik esetben sem tértént pénzteremtés, csak a mar meglévo pénz technikai
formgja valtozott. Ugyanez igaz a masodik esetben is, amikor bankjegy-kibocsatas tortént.

3.3. A pénzteremtés korlatja kétszinti bankrendszerben, nyitott gazdasagban

Ha a bank Ugyfele devizat is igényelhet betéte terhére, akkor egy kereskedelmi banknak més
orszag jegybankja altal teremtett jegybankpénzben (valutaban) is likvidnek kell lennie. Devi-
zabetétek esetén teljesen magatdl értet6dd, hogy a banknak kelléképpen likvidnek kell lennie
devizdban — figyelembe véve a betétek és kiveétek statisztika alakulasat, illetve a prognoszti-
zahat6 egyedi esemeényeket. Ugyanez vonatkozik arraaz esetre is, amikor az Uigyfelek belfol-
di pénzben vezetett betéteik terhére devizat is igényelhetnek (nem feltétlentl készpénzben,
azaz valutéban, hanem a banknak az importszamlét kell kifizetnie deviza-atutalassal). E likvi-
ditds kovetelményeknek vagy megfelel6 nagysagu devizakészlettel vagy jegybankpénz-
készlettel tehet eleget a bank. Utébbival akkor, ha a jegybankpénz ellenében més bankoktdl
(beleértve ajegybankot is) devizét tud vasarolni.

3.4. Pénzteremt6 és Gjraeloszto hitel

Azok a bankok és pénzintézetek is nyUjthatnak hitelt, amelyek nem vesznek részt a pénzfor-
galom lebonyolitdsdban. E nem-monetéris pénzintézetek (beruhdzasi bankok, takarékpénzté-
rak) azonban mérlegtechnikai szempontbdl nézve nem sgjédt maguk atal teremtett pénzt, ha-
nem tipikusan jegybankpénzt adnak tgyfeliknek. A kilonbség technikailag abban ragadhat6
meg, hogy a pénzUjrael oszto hitelnél nem n6 az aktivak és passzivak 6sszege, csupan az akti-
vak rendezédnek at:

Kereskedelmi bank
Aktivak Passzivak
+ Hitel + Kereskedelmi bank pénz
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Pénzujraeloszto hitel:

Takarékpénztar
Aktivak Passzivék
+ Hitel Pénzre sz0l6 kovetelés
— Jegybankpénz (pl. takarékbetét)

Természetesen annak ellenére, hogy egy hitel pénziigy-technikailag pénzteremt6 hitel, koz-
gazdasagi tartalmat tekintve az esetek tobbségében — ugyanigy, mint a pénzUjrael oszté hitel —
mar |étrej6tt jovedelmek Ujrael osztasat kozvetiti, hogy tovabbi jovedelmek keletkezését seqit-
se elo.

3.5. Eltérés a jegybank és a kereskedelmi bankok pénzteremtése kozott

A dolog lényegét tekintve — nincs kiildnbség a kereskedelmi bank és a jegybank pénzteremté-
se kozott, de van két eltérés a technikga tekintetében. Az egyik, hogy a kereskedelmi bank
csak szamlapénzt tud teremteni, készpénzt nem. A masik, hogy a kereskedelmi bank jegy-
bankpénz ellenében is képes pénzt teremteni.

A jegybankpénz ellenében torténd kereskedelmibank-pénz teremtés nem valtoztatja meg a
gazdasagi szféra birtokaban 1évé pénzmennyiseget, csak més bankkal szemben &l fenn a ko-
vetelésik:

3.6. A pénzteremtés folyamata a bankrendszer egészében

Azt mar lattuk, hogy egy kereskedelmi bank miként teremthet pénzt hitelnydjtassal vagy de-
vizavésarldssal. Most azt a kérdést vizsgajuk meg, hogy mennyit teremthet, illetve a kilon-
b6z6 kereskedelmi bank mennyi pénzt teremthetnek egyittesen. Ez fligg a bankrendszer jell e-
gétdl és attdl, hogy milyen el 6irasok érvényesek a kotelezo tartalékra.

A tartalék-eléirasok eredetileg a betétesek érdekét vedték, manapsag a jegybankpénz mennyi-
sége és a kereskedel mibank-pénz mennyisége kozott ardnyt szabjak meg. Az igy meghatéro-
zott tartalékrata tobbnyire |ényegesen magasabb, mint az igények kielégitésehez szilkséges
minimdlis , készletszint”.

Ha az Uzleti bizalom tokéletes és a kereskedelmi bankok j6zan Uzletpolitikat folytatnak, akkor
minimdlis (a betétek 1-2 szézalékanak megfelel6 nagysagu) jegybankpénz tartalékolésa el e-
gendd lenne ahhoz, hogy a kereskedelmi bank folyamatosan fenn tudja tartani likviditasat.
lgaz ez kilondsen azért, mert a kereskedelmi bankok egymas kozotti piacan (a bankkozi
pénzpiacon) az dmenetileg likviditadshianyban szenveds kereskedelmi bank kélcsonveheti az
amenetileg tul-likvid kereskedelmi bank jegybankpénzét. K dvetkezésképpen normalis Uzlet-
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menet esetén a kereskedelmi bankok likviditasa minimalis jegybankpénz tartalékolasa mellett
is fenntarthatd. A kérdés csupan a likviditas ara, ami viszont a kereslettsl-kindlattol fliggo
bankk6zi pénzpiaci kamatléb alapjén hatarozodik meg.

A gyakorlatban a kotelezo tartalékratat a betétek nagysaganak és lekotés idejének flggve-
nyében szokés meghatérozni. A kotelezo tartalékot a jegybankndl elhelyezett betétként keze-
lik, ami utén a jegybank nem vagy csak az atalanos kamatszintnél |ényegesen alacsonyabb
kamatot fizet.

A kotelezo tartalékréta eléirasan, illetve a réta valtoztatasan keresztiil a jegybank szabayozni
tudja a kereskedelmi bankok dltal teremthet6é bankszamlapénz tomegét és ezen keresztiil befo-
lyasolja aténylegesen teremtett pénztémeget.

A pénzteremtés folyamatat ttekintve latjuk, hogy a jegybankpénz-tdmeg valtozasa (ndveke-
dés vagy csokkenése) a kereskedemibank-pénz azonos iranyU, de megsokszorozodott nagysa-
gu (multiplikativ) valtozasaval jar egyltt. S pénzteremtés folyamata bizonyitja, hogy hitel-
nyUjtéssal a bankok pénzt, dtaldban betét (szamlapénz) form§u pénzt teremtenek. Részben
kozvetlenll, amikor a hitelfelvevé a hitelny(jtdé bankndl betétet képez; részben kdzvetve,
amikor ajegybank dltal teremtett készpénzt az ligyfél a kereskedelmi bank pénztardba befize-
ti.

A bankrendszeren bellll felvazolt pénzteremtési folyamat bebizonyitotta a pénzmegsokszoro-
z0dés lehetoséget. A péenzmultiplikator fogalmanak bevezetésevel pedig mennyiségi 6ssze-
flggeést taldtunk a jegybankpénz és a kereskedelmi bankok &tal teremtheté pénztémeg ko-
zott. A folyamat leirdsakor azonban két ki nem mondott feltételezéssel éltink: 1. a bankrend-
szer nagyon sok bankbdl all; 2. szabad tartalék a bankrendszerben nincs, mert a bankok az € -
helyezett betétet més bankhoz fizetésként azonnal atutaljék.

A valdsagban egyik feltételezés sem édltaldnosan érvényes. Az Amerikai Egyesiilt Allamok
bankrendszere ugyan nagyon sok bankbdl al, de nem igaz ez az dllitds més bankrendszerekre
(sem az angol, se a német, sem a magyar bankrendszerre). Ott, ahol kevés bank van, de azok
sok fiokkal rendelkeznek, egy nagy bank a széles tgyfélkor miatt tobbet kolcsonozhet ki és
fektethet be, mint amennyit a betéteseitél kap, hiszen tudja, hogy a pénz egy része sgjat ma-
géhoz tér vissza betétként.
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4. A pénziigyi rendszer kozvetito szerepe

4.1. A megtakaritas és a beruhazas kapcsolata

A megtakarités egy adott idoszak jovedelmének az adott idészakban fogyasztasra fel nem

hasznélt része

S=Y-C

ahol:

Y =j6vedelem

S = megtakaritas

C =fogyasztés.

a) A vdasztott idészak hossza jellemzéen egy év, de lehetne péddaul havi bontéasban is vizs-
gdni ajovedelmet és afogyasztast. A jovedelem, afogyasztés és a megtakaritas viszonya
erételjesen fligg a megvaasztott idoszak hosszatdl. Amennyiben példaul heti bérfizetés
esetén a heti jovedelemmel dlitjuk szembe a heti fogyasztést, akkor az idészakok tobbsé-
gére nagyobb megtakaritas ratét kapunk, mintha éves szinten mérnénk ezeket a valtozo-
kat. Tobben dlitjak, hogy az egy év istll rovid idészak az esetlegessegek kisziirésére, igy
a mert jovedelem és a mért fogyasztés viszonya helyett egy hosszabb téavon is remélt j6-
vedelemszint (permanens jovedelem) és hosszabb tévon is fenntartani kivant fogyasztasi
szint (permanens fogyasztas) hatarozza meg a fogyasztasi és ezen keresztll a megtakarita-
S dontéseket.

A megtakaritas nagysaga attdl fligg, hogy kinek (mely szektornak) és milyen jovedelmére

gondolunk.

Gyakorlati tévedés a megtakarités definiciojat osszekeverni a megtakarités hétkdznapi értd-

mezésével, amely azt el nem koltott jovedelemnek tekinti. A beruhdzasi cél koltekezésigenis

része a megtakaritésnak.

A beruhdzas és a befektetés kategoriak kozul az utdbbi a tagabb. A befektetés magaban fog-

ldja mindazokat a tranzakcidkat, amelyek révén jelenbeli pénzt (jovedelmet) jovébenire val-

tunk. A beruhazas olyan befektetés, amely nem értékpapirok, hanem beruhazas jellegi anya-

a készletfelhalmozés. Ezek célja a jovobeni termelési feltételek biztositasa, és ezen keresztill

jovébeni jovedelmek realizaldsa, akarcsak a befektetések egyéb forméinél.

Az egy adott id6szakban keletkezé6 megtakarités harom aapvet6 formét olthet:
a) anyagi beruhazés
b) értékpapir (részvény, kotvény) vasarlas, lekotott bankbetétbe helyezés

C) pénzkészlettartas (készpénz vagy latra szolo betét formajaban).



A b) ésc) formét nevezik pénzmegtakaritasnak. Az értékpapir-vasérlas ez esetben az Ujonnan
az év elgi dlomanyok kilonbsége jelent megtakaritést az adott évi jovedelembdl, ami lehet
negativ is. Ugyanigy elvileg lehet negativ az @) és b) formais: az a) esetben a készletek szint-
jének csokkenése, b) esetben a nettd hitelfelvétel (mint negativ betétképzés) miatt. Ez utdbbi
formand végeredményében a hitelny(jtas novekedésével azonos a felvett hitelek visszafizete-
se.

Pénzmegtakaritas esetén nem kaoltjuk el a pénziinket. Ezen belll a b) esetben odaadjuk més-
nak, hogy 6k haszndljék fel az adott idészakban. A c¢) esetben nem adjuk oda, sét valdsziniileg
tudatdban sem vagyunk annak, hogy mas haszndlja a tartésan zsebiinkben lapulé pénzt. Ez
csak hitelpénzrendszer esetén lehetséges, ahol nem a megtakaritott pénziinkre, hanem csak a
felhaszndlastél val6 tartézkodéasra és az errél vald informécidra van szilkkség, nem pedig ma-
géraapénzre (mint az aranypénz esetén).

4.2. Az ideiglenes tjraelosztas intézményei

Az ideiglenesen Ujrael oszthatd megtakaritasok |étrehozoit Ggy tekintjik, mint akik jelenbeli
pénzikkel keredetet tdmasztanak a jovoébeni pénzekre, illetve a megtakaritasok vegss fel-
haszndl6i pedig a jovobeni jovedelmeik terhére jovébeni pénzkindlatot biztositanak jelenbeli
pénzek ellenében. Maga a csere ugy zglik le, hogy a jelenbeli pénzért kbzvetlentl nem jOvo-
beni pénzt, hanem fizetési igéretet, pénzigyi kovetelést kap a ,,vasarld”. Ezek a kbvetel ések
vagy valamely bank konyvel ésében, vagy valamilyen értékpapirban tltenek testet.

E koveteléseknek sem a kereslete, sem a kindlata nem tekintheté homogénnek. A megfelel 6
keresletnek a megfelel6 kindlattal kell dsszetaldkoznia ahhoz, hogy a megtakaritas ideiglenes
Ujrael osztasa végbemenjen. Eltérés lehet tobbek kozoétt abban, hogy

e milyen nagysagrendii jovobeni pénzt keresnek, illetve kinalnak;

e milyenidépontbeli pénzre vonatkozik a kereslet, illetve kindlat, azaz mi a megtakari-
tasnak, illetve a beruhazés forrasigényének tervezett idétartama;

e mekkora annak a val6sziniisége, hogy ajoévébeni pénz atadasa elmarad (a nem telje-
sités, a cs6d kockazata);

e amennyiben nem abszolUt 6sszegben, hanem csak feltételeiben rogzitett a jovobeni
ellenérték mértéke (pl. biztosités vagy részvény esetén), akkor mi a jovobeni kifize-
tés varhatd nagysaga, illetve val 0sziniseg-el osztasa;

e milyen kénnyen lehet a megvéasarolt jovobeni pénzt a késébbiekben jelenbeli pénzre
visszavéltani.
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E szerint az értékpapirok kiildnbdznek egymastol

e névértékilkben (cimletik nagysagaban),

e lgaratukban,

e akockazat mértékében,

o likviditasukban (mobiliza hatosagukban).

Az egymasnak megfelel6 kereslet és kindlat egymasrataldlasat el 6seqiti:

o ezek szabvanyositasa, azaz kulonbdzé megtakaritési formak kial akitésa,

e az adasvétel altaldnos szabalyainak kialakitasa, ajogi héttér biztositésa,

e akeredet éskindlat tsszetaldlkozdsanak, a piachak a megszervezése, ideértve akdzve-

tités intézményeinek megteremtését, a szilkséges informéciok aramlasanak el6segité-

Sét.

Alapvetéen kétféleképpen lehet el 6segiteni a tokekereset és —kindlat egymasnak valé
megfeleltetését. Az elst esetben a megtakaritd és a megtakaritas vegso felhasznal 6janak
igényei megfelelnek egymasnak, csak dsszetalalkozasukat kell gyorsabba és biztonsago-
sabbd tenni. Ekkor a megtakarités kozvetlenll cserél gazdét és végso felhasznal o (beru-
haz0) jovobeni pénzéevel, illetve a fizetési igéretet megtestesité értékpapirral (kozvetlen

A megtakaritasok aramlasanak iranyai
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A masodik esetben a megtakaritasokat egy kdzbenss intézménynek (tipikus esetben valamely
banknak) dssze kell gyiijtenie és nagysagrendjében, |ejarataban, kockazatdban és likviditasa-
ban étalakitva tovabbadni az anyagi felhalmozast végzoknek (kozvetett finanszirozas).
Amennyiben a végss felhasznalo esetleg nem fizet, akkor a kozvetlen finanszirozas esetén a
megtakaritd kerll hatrdnyos helyzetbe, a kdzvetett kdvetelések esetén e kdzvetits intézmény.

A megtakaritadsok e két aramlasi modjanak megfelel 6en a megtakaritd vagy

o koOzvetlen kovetelést, mas szova elsbdleges értékpapirt, azaz a végsé felhaszndlo

fizetés igéretét, vagy

o koOzvetett kovetel ést, azaz mésodlagos értékpapirt kap a megtakaritasért.
Elsddleges értékpapir pl. a kereskedelmi valto, a vallaati vagy kincstari kibocsatasi kotveny,
arészvény.
Masodlagos értékpapir — tehat valamely pénzintézet fizetés igérete— pl. a biztositasi kotvény,
atakarékbetétkonyv, a csekkfiizet, a pénzintézeti kibocsatasl kamatozo kétvény stb.
A befektetési alapok (a biztositokhoz és a nyugdijalapokhoz hasonldan ezeket is szokas in-
tézményi befektetoknek nevezni) 6sszegyiijtik Ugyfeleik értékpapir-vasarlasra szant megtaka-
ritésait, és nagyobb szakértelemmel, pontosabb informaciok alapjan, kisebb tranzakcids kolt-
séggel — és az egyes értékpapirok kozoétt jobban megosztva a kockazatot — mintegy az Ugyfe-
leik helyett végzik el az értékpapirok vasarlését. Ertékpapir-alomanyuk (portfolidjuk) folya-
matos , karbantartasaval” igyekeznek minél nagyobb jovedelmet biztositani Ugyfeleiknek,
akik befektetéseik aranyéban, befektetési jegyeik aapjan részesednek a hozambol. A befekte-
tési alapok jegyeit Ugy tekinthetjik, mint atézsdel értékpapirok egy korébsl kombinalt érték-
papir, amely ennek a kornek az atlagos hozamaval és kockazataval rendelkezik. A befektetési
alapok az értekpapirpiac kindlatanak egy részét felszivjak és a megtakaritok szamara kényel-
mesebb, biztonsagosabb értékpapirra alakitva adjak tovabb.
A biztositok és a nyugdijalapok szintén fontos szerepet jatszanak a megtakaritasok ideiglenes
Ujrael osztasaban, bér tébbnyire tevékenységiknek nem ezt az oldal at szokés hangstlyozni. Az
ataluk Osszegytijtott pénzalapok felhasznalasnak csak az egyik fele az, hogy kartéritéseket
fizessenek, illetve nyugdijakat folyodsitsanak Ugyfeleiknek. Ilyen jellegi kifizetéseik a bankok
(takarékpénztarak) betétvisszafizetéseivel rokon. A bankok tevékenysége nyilvanvaléan nem
korlatozddik a betétek gytjtésére és visszafizetésére, hanem a hitelkihelyezések kamataibol
képesek kamatot fizetni a betéteseknek, illetve fedezni az tzemvitel koltségeit. Hasonldan, a
biztosito intézetek tevékenysége sem korlatozddhat a biztositasi dijak beszedésére és a kartéri-
tések kifizetésére. Ugyanilyen fontos eleme ezen intézetek mitkodésének az dtaluk dsszeg-
gytjtott és ideiglenesen szabad pénzalap megfelel 6 befektetése. E befektetések jovedelmének
kell (vagy kellene) fedeznie a biztositd mikodési koltsegeit és nyereségét. Ellenkezd esetben
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a biztositottak 0sszességiikben még nominalisan sem kapjak vissza a bhiztositési dij formaja-
ban befizetett pénziket.
A kereskedelmi bankok a legjelentésebb, a legrégibb és a legszél esebbkoriien szabalyozott
pénzlgyi kozvetité intézmeények. Abban kilonboznek a tobbi betéti intézettol, hogy a megta-
karitasok ideiglenes Ujragl osztésan kiviil a pénzforgalom lebonyolitésa is feladatuk. igy a ha-
taridos betétek — amelyek kamatozo, meghatérozott idore lekotott betétek — és a takarékbeté-
tek — amelyek kamatozd, de nem meghatérozott idétartamra lekotott betétek — mellett [atra
sz0l6 betéteket is ganlanak az Ugyfeleiknek — ezek a betétek altalaban nem kamatoznak, vi-
szont kifizetés utasités adhato rgjuk. Ezeken a léatra sz6lé betétszamlakon bonyol dik le a fi-
zetés forgalom zOme és ilyen modon az ezeken a létra sz0l6 betétszamlékon torténé jovéiras-
ok jelentik a pénzteremtés f6 formgjat. Mivel tevékenyseguk kozvetlenil megvatoztatja a
forgalomban 1év6 pénzmennyiséget, szokas a kereskedelmi bankokat monetaris kdzvetitoknek
is nevezni, a tobbi kozvetito pénzintézet (betéti intézeteket, biztositokat stb.) pedig nem-
monetéris kdzvetitoknek.
A kereskedelmi bankok sokféle lgarattal, szinte minden Ugyféltipusnak nyujtanak hitelt,
azonban jellemzéen az Uzleti éetet (az ipart, a mezégazdasagot és a kereskedelmet) létja el
foképp rovidlgaratu hitellel. E hagyomanyosnak tekintheté szerepiiknek kettés oka van:

o egyfeldl dtaldban avalaatok mésforrashdl juthatnak hosszileératt tékéhez,

e masrészt a kereskedelmi bankok forrasainak zéme igen likvid betét, igy korlatozott

az a kockézat is, melyet e bankok a rovidlgjaratt betétek hosszllejaratt kihelye-
zéssé a akitasaban vallalhatnak.

4.3. Az azonnali és hataridos piac

Az azonnali (prompt) és hatéridos (futures, forward) szétvdlasztés az igyletek esedékessége
szerint osztja szép a piacokat. Az azonnali piacon kotott tgylet jellemzéje, hogy az értékpa
pirra vagy egyéb pénzigyi eszkdzre kotott szerzédés azonnali szdlitésra vonatkozik. Az
adasvételi szerzédés és ateljesités tehét |ényegileg nem tér el egymastdl, eltekintve a néhany
napos technikal idoszikséglettél, amely avevé pénzatutal asit és az eladd eszkoz atadasat fog-
lalja magaba. Ha valaki felhivja brokerét és FOTEX részvény vasarlasara ad megbizést, akkor
ezt abroker az azonnali piacon fogja teljesiteni.

A hatéridos piacon — a fentiekkel szemben — ajelenben kotott adasvételi szerzodésben valami-
lyen jévébeni idépontban teljesitendd szallitasban dlapodnak meg. Peldaul: ha vérakozasaink
szerint a FOTEX éves eredményeinek nyilvanossagra hozatala a tavaszi kozgyiilésen a rész-

vények arfolyamat emelni fogja, akkor érdemes meg télen kotni egy hataridss vételi szerzo-
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dést ezen papirokra, ajelenlegi nyomott arfolyamok mellett kialkudott jévébeni arfolyamon, a
kozgyiilés utanra kijel olt szallitési, vagyislejarati idéponttal .

5. A jegybank szerepe és funkcioi

A torvényes fizetbeszkdz kibocsdtasanak a jogaval felruhazott jegybank valt a bankrendszer
kozponti intézmeényéve, ezdltal tevékenysége szamos olyan feladattal bévilt, amely nemcsak
a bankrendszer milkodésére, de a makroszintii gazdasagi folyamatok egészére meghatérozé
befolyéast gyakoral.

Bé& az els6 dlami bankot Velencében alapitottak, a banktdrténet a meghatérozoé és klasszikus
jegybanknak az 1694-ben |étrehozott Bank of England-et tekinti. Ettél szamitjdk a modern
jegybankok kialakulasét és fejlodését.

5.1. A jegybank, mint az ,,allam bankja”

A jegybank elssorban a koltsegvetés, mint a kormanyzati bevételi (adozési, jovedelemszabég
lyozas és elvonasi), valamint kiadasi feladatokat egylttesen megval 6sitd intézmény részére
vezetett szamlakon, tovabba — kozvetlenll és kdzvetve — nyqjtott hiteleken keresztiil valik az
»alam bankjava’.

A jegybank, mint az ,dlam bankja’, a koltségvetés finanszirozasi meértékenek és modjanak
eldontésében, , Utkozik” rendszerint a kormannyal. Ez egyben kozvetve hatést gyakorol a
koltségvetés Ujraelosztasaban betdltott szerepére is. Ezért a deficit konszolidalt, pénzpiaci

maodszerekkel torténé finanszirozésa a jegybankok elsérendii torekvése.

5.2. A jegybank, mint a bankok bankja

A jegybankok végso hitelforrasként toltik be a ,, bankok bankja’ szerepkort és ebben a miné-
ségikben elsddleges feladatuk az Uizleti bankok hitelkihelyezéseinek és likviditasanak alakité-
sa. A nemzetk6zi tapasztalatok szerint a monetéaris fejlédés iranyét kedvezétlenll befolyésolja
atulzott beavatkozas.

A jegybankok altal évezett szdmos jogositvany mellett igen sok orszagban a jegybankok
olyan tekintélyre tette szert, hogy az Uizleti bankoktdl elvart magatartéast, a monetéris hatosh
gok altal kivanatosnak tartott cselekvéseket nem a torvény ergjével, nem utasitasok formdj&

ban, hanem erkdlcsi befolyason keresztlil érik €.
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6. Az iizleti bank (hitelintézet) funkcidi és tevékenysége
Az Uzleti bankok (hitelintézetek) két alapvet6 tipusa alakult ki:

a) Az angolszasz rendszer az Uizleti bankok tevékenységi korét mereven elhatérolja
aszerint, hogy mely bankok foglalkozhatnak kizérolag betétgyiijtéssel és hitelezés-
sel és melyek értékpapir miiveletekkel vagy befektetésekkel (projekt — és | étesit-
meényfinanszirozéssal).

b) Az eurdpai kontinensen az univerzalis bankok alakultak és terjedtek el, amelyek
valamennyi bankari tevékenység mivel ésére jogosultak.

Az utdbbi két évtizedben — a versenyhelyzet hatéséra— alapvet6 vatozésok figyelheték meg
az Uzleti bankok (hitelintézetek) tevékenységében. Az Uzleti bankok (hitelintézetek) pénzugyi
szolgétatasaink a kindlata bovilt és ehhez természetesen |étrej Gttek az intézmeényi keretek is.
Nyilvanval 6 hatasaként az angolszasz bankrendszer is jelentés atal akulason megy keresztll,
amelyet ajogi szabalyozés fokozatos modositasais lehetove tesz.

Az Ugyfelek mamar rendkivil rugalmasak a bankkapcsol atok megval asztasiban és mivel
igen nagy a szolgaltatédsok kindlata, ezért azzal az igénnyel 1épnek fel szamlavezeté bankjaik
felé, hogy

e optimalizaljak avallaatok aktiv és passziv hitelmiiveleteit, azaz hatdrozzék meg a
tranzakcids és a lekotott betétek mértékét és ardnyat, tegyenek javaslatot alegész-
szeriibb portfélié kialakitaséra, ajanljak alegkedvezsbb hitelfeltételeket és kamat-
kondiciokat, stb.,

e az Uzleti bankok (hitelintézetek) fokozottabban kapcsolddjanak be a vallalati
Ugyekbe, gjanljanak fuzidkat vagy szétvalasokat, tegyenek javadlatot a vallalatok
szervezetének étal akitasara, stb.,

e akiséskdzepes méretii valaatok részére szilksége kockazati toke piacanak |étre-
hozésaval az Uizleti bankok (hitelintézetek) a gazdasagnak ezt a szektorat is tegyék
versenyképessé és jovedel mezoveé.

A lakossag bevonéasa az Uzleti bankok (hitelintézetek) Ugyfélkorébe teljes sikerrel jart, olyany-
nyira, hogy erételjes verseny alakult ki alakossagi megtakaritdsok megszerzéséért.

A legdinamikusabb fejl6dés a bankokndl az értékpapirokhoz kapcsol 6dé szolgaltatasok teriile-
tén ment végbe. Mivel a megtakaritdsok mind nagyobb hanyada 6lt papirformat, egyre tobb
bank terjesztette ki az értékpapir-lzletégat, nemcsak a belfoldi, de akilso pénz- és tékepiaco-
kon is. igy a pénzintézetek és a pénz- és tokepiacok egyre inkébb integrdlodnak, s ezéltal
megsziinnek a hagyomanyos munkamegosztasbdl addédé merev hatarok az egyes pénzintéze-
tek kozott. A bankok benyomultak a biztositok, fejlesztés tarsasagi, sth. eddig elkilonilt te-
ruleteire, s ez utdbbiak egyre inkabb bankéri tevékenységet is folytatnak vagy pénzintézeteket
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vonnak érdekkorikbe. Ehhez magasan fejlett technikat hasznalnak fel, a deveiza és érfo-
lyamkockazatok kivédésére specialis konstrukcidkat (pl. kamat- és devizahedge Uzl eteket) al-
kalmaznak, hogy elényt élvezhessenek a versenyben.
A verseny éledése ellenére — vagy éppen annak kovetkeztében — megnétt a bankkozi piac je-
lentésege. Ez nemcsak 6sszekapcsolja az adott orszég pénzintézeteit, de &thidal 6 szerepet tolt
be az atmeneti likviditasi gondok megoldasaban is. Az tizleti bankok (hitelintézetek) olyan
szervezetek, amelyek betéteket gyiijtenek és azokat hitel formgjaban kihelyezik vagy befekte-
tik, értékpapirokat bocsatanak ki és tartalmaznak, sagjatos gazdasagi szervezetikbél eredéen
pénz teremtésére is alkalmasak, valamint széleskorii pénzigyi és bankszolgaltatasokat |atnak
el. Az ezeknek afunkcioknak megfelelé tevékenységben el sésorban:

e abetétgyijtés,

e abankszamlak vezetése,

e az Ugyfelek pénzforgalmanak — bankszamlapénz, készpénz és készpénzkimélok ut-

jan torténd — lebonyolitasa,

e ahitelek ny(jtasa, garancialigyletek, pénz- és kolcsontigyletek kozvetitése,

o az értékpapirok kibocsétasa, vétele és eladasa, kezel ése és megorzése,

o avallakozasokban val6 részvétel, befektetés,

e akovetelések megvasarlésa és eladasa, afaktoring-lgyletek,

o akilfoldi fizetéeszkdzok vétele és eladasa,

e anemzetkdzi pénzigyi miveletek lebonyolitasa,

o akészpénzkimél 6 és—helyettesité eszk6zok kibocsatésa,

e apeénzugyi lizing,

e az Ugyféorientalt szolgaltatdsok nyujtasa, stb.

e pénziigyi tanacsadas
tartozik.
Az Uzleti bankok részvénytarsasagi formaban mikodnek, élikon elndk vagy vezérigazgato
(elnok-vezérigazgato) al. vezet6 testiletei: a kdzgyilés, az igazgat0sag, a felligyel 6-bizottsag,
valamint az ligyvezetdség.
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VII. fejezet

A nemzetgazdasagifolyamatok

szambaveétele
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A makrogazdasag realfolyamatainak szambavétele
Mint az alapfogdmak fejezetben emlitetttk a makrookondmia a gazdasdgi szereplok
agregdtumaval foglakazik, 6sszevont mutatdk segitsegevel kisérli meg jellemezn a gazdasagpot.

A gazdasag folyamaokon a vizsgalt idészak alatt, (ataldban egy év) egy adott gazdasagoan
megtermelt joszagok eldlitasaval és felhaszrélasval, a jovedelmek keletkezésével és
elosztésdval kapcsolaos aru és pénzmozgasokat értjik. A gazdasag folyamatok lehetnek real- és
j6vedelmi folyamatok.

Realfolyamatoknal a létrehozat arukat és szolgaltaasokat naturdidkban (természetes
meértékegysegben) kovetjik nyomon. Jovedelmi folyamatoknal az értékesitett &rukért és
szolgétaasokért kapott pénz mozgasat figyeljik meg. (A jovedelem és pénzfolyamatok
affinitésan dlnak egymassal.)

Redlfolyamatoknal, tehat pl. azt vizsgaljuk, hogy az egyik termel6 a masiknak hany q fét adott
el, jovedelemfolyamaoknd pedig azt, hogy a vevé mennyit, mikor, hogyan stb. fizet az
eladénak.

A fenti példabdl kitiinik, hogy a red- és pénzigyi folyamatck egymassal parhuzamosan
mennek végbe, de ellentétes irdnylak (Nem kovetelméy, hogy a redlfolyamatot azonnal
kovesseajovedelm folyamat.)

A kibocsatas (output) mérése, a szambavétel problémai

Az output mérését vilagitauk meg egy egyszerii példaval. (A feezetben szereplé szituécidk,
szampéldé, valaatdk fiktivek. Az elemzéseknél a folyamatdk, eljarasck bemutatédsan van a
hangsuly, nem a konkrét szamokon, mivel a kitalalt példak esetenként jobban tudjak szolgaln a
megértéd.)

7. sz. tablazat

Egy épitbanyag gyarto cég 2000. évi termelési eredménye

Termék Mennyiség (q) Egységér (p) Erték (eFT)
830-astégla(db)  5.600.000 18Ft/db 100.800
Cement (q) 3.000 240Ft/q 720
Hullampala (db) 30.000 470Ft/db 14.100
Osszesen - - 115.620

K érdéstink a kovetkez: mennyi volt acég 2000. évi kibocsatasa? K étfél eképpen val aszol hatunk:
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a) az output 5.600.000 db tégla, 3.000 g cement, 30.000 db hulldmpda. Ez a felelet azonban
elég korlilményes és nemzetgazdbsdgi szinten vizsgdlva az dsszes kibocsatast eléggé
attekinthetetlenislenne

b) haafentiek miatt a valaszunkat témoren egy mutatéval kifejezveakarjuk megadni, akkor azt
mondjuk, hogy a vallalat outputja115.620 e/Ft volt. Ebben az esetben Gsszevort értékadaot
adtunk meg. A téblazatbdl is lathatd, hogy az egyedi értékadatok a mennyisgy (q) és az
egységa (p) Osszeszorzasaval adodnak. Az 6sszkibocsétés (Y) az aldbbi képlet segitségevel
hatarozhao meg n db termékre

Bévitsiik tovabb a példat. Tételezzik fel, hogy a cég 1999-ben 101.421 e/Ft értékben gyéartotta
ugyanezeket atermékekd. A kérdés: hogyan valtozott termel ésea két idészak kdzott? A vélaszt
egy indexfajtg az értékindex segitségevel adhatjuk meg, melynek képleteakovetkezs:

ly - értékindex
Yo -térgyidoszak forgalma
Yoy - bazisdsszak forgalma

115620
101421

Kibocsatas valtozas (Iy) = *100 =114,0%

Tehdt a termelés értékben 1999-r61 2000-re 14 %- kal nétt. Ha azt a szamadatot 6nmagéban
vizsgaljuk, akkor megdllapithatjuk, hogy a termel ésben dolgozdk jél végezték munkajuka, mert
az output 14 %-kal emelkedet. Egy nagyon Iényeges dolgot azonban nem szabad figyelmen
Kivul hagyni, ez pedig az arvaltazasok értéknove 6 hatasa.

Vizsgajuk meg mi is az arindex tartalma, és hogyan értelmezhet6. Az arindex (I;) azt mutatja
meg, hogyan valtoztak az &rak egyiittesen &lagosan egyik idészakrdl a masikra. Beszélheiink
termeloi és fogyasztad arindexrdl (a ketté6 mértéke legtobbszr eltér egymastol). Az &rindexd
nemzetgazdasagi szinten az Ugynevezett kosdrmaddszerrel dlapitjé& meg. A fogyasztG arindexet
pl. a kovetkezdképpen. Az orszég tertletén kijeldinek tobb mint négyezer kiskereskedel mi
egységd, ahol a felmérés torténik. Meghatarozzak, mely termékek azok, amelyek arvatozésat
folyamatosan figyelemmel kisérik, és hogy ezekbdl a termékekbél a vizsgalt idészak aatt
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atlagosan mennyit vésarol egy magyar fogyasztd. A késsbbiekben ezt fogjak stlyként venni.
(Magyararszagon tobb szerveze végez arindex szamitéd, és eredményeik eltéréseket mutatnak.
Az eltéréseket dontd részt az okozza, hogy nem mindegy, az egyes termékeke milyen sullyal
szerepeltetjik. Pl. egy étlagos csaléd egy évben két televizi& vasarol, melynek az &ra nem mutat
jelentds valtozast és csak 200 kg kenyeret, melynél viszont jelents az arndvekedés. A helyzet
logikajahol kovetkezk, hogy a fogyasztok mindig nagyobb mérvii inflaciot érzékelnek, mint a
hivatal osan deklardlt.)

Az aindex kiszamitésa:

7= qupl
g qupo

Yq1pg - valtozatlanarasforgalom masképpenredl adat
Most a fentiek aspektusabdl vizsgaljuk meg a cég termelésndvekedésd. Tételezzik fel, hogy
2000-ben atermelsi arindex 120 %-os volt, tehat az i pari termékek atlagosan 20 %-kal dragultak.
A folyoaras végeredmenyt korrigaljuk az arindexsel. Ezt az eljarést defldamak nevezzik, a
deflator az &rindex, eredménylink pedig aredladat:

nominalisadat

redladat =
deflator

Példankban avaltozatlan red adat kiszamitésa:

115.620eFt
1,2

=96.350¢ert

A korrigdlt, redl termel és/altozasa kovetkeziképpen szamol hato ki:

114%
120%

=95%

Ebbdl az aspektuol nézve tehdt nem nétt, ellenkezéleg 5%-kal csokkent a kibocsétas
volumene, tehat kevesebb téglat, cementet, hullampdat gyartatak 2000-ben, mint 1999-ben. A
termel ési értékndvekedésegy az egyben az arndvekedésnek koszonheo.

A volumenindex (l,) kiszamitasa:

XA
Zqopo

1,°
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Osszegezve: ha az &index nagyobb, mint az értékndvekedés indexe (értékindex) akkor a
kibocsatat termék mennyiségindexe (volumenindex) csokken (100 % alatti) ésforditva.
Az indexek kozotti Gsszef liggés: L=1,"*1,'

Mutaték, mutatorendszerek

A makrookondmiai folyamatok, allapotdk leirdsét tikr6zo mutatdkat alapvetben két csoportra

oszthatjuk:

a) Stock (dlomanyjellegi mutatd, amely meghatérazott idopontbeli alapoté& tukrézi a
nemzetgazdasagnak (pl. 2000. december 31.)

b) Flow (folyamet) jellegli mutatok, amelyek valamely idoszak teljesitményeit tsszegzik. (pl.
2000. januar 1-t¢l 2000. december 31-iQ)

A kovetkezokben ismertetj ik az egyes mutatdkat és a koztik fenndll 6 Osszef liggéseket.

A nemzeti vagyon
A nemzeti vagyon az egyetlen stock jellegi mutatd. A nemzeti vagyon az adott orszagban, adott
idépontban veszi szamitadan az er6forrésokat. Szamszeriisitése, értékben megjelenése elég
nehezen megval 6dthato.
Részei:
a) Ujratermelhet alapok és eszkozok
Ide tartoznak az ingatlanok, gépek, berendezések, jarmiivek, készletek, az infrastriktira, a
lakossag tartésfogyasaasi cikkei
b) Felhalmozott tudas, szellemi toke
Ezeknek csak eszmel értékét tudjuk megdllapitani. Torténtek kisérletek szamszertisitésére-
aminek ismertetésétél most eltekintiink -, a szubjektivitds azonban nehezen szirheté Ki.
Mint mé&r kordbban emlitettik a szellemi tokének, mint atermel ési tényezok egyik elemeének
értéke egyreinkabb ndvekvo tendencid mutat.
C) Feltartés hasznalatba vett természeti eréforrasok
A termelés tényezok egyik eleme, mar beszéltirk rola. Szamszenisitése nehézségekbe
Utkozik. (Nehéz meghatarozni értékben, hogy mennyit jelent hazanknak a Hortobagy vagy
pl. aSzarvasi Arborétum.)
d) Az orszag arany és devizakészletei, miikincsei, a kiilfoldi tartozasok, kovetelések
egyenlege
A nemzeti vagyon és egy orszég gazdasagg, fejlodése szoros kol csonhatasban all egymassd. A

determinécié kd csonds. Rovidtavon a nemzeti vagyon hatdrozza meg a gazdasagi ndvekedést,
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fejlodést hosszabb tavon pedig a fejlodéshol keletkezs tobbletjavak gazdagitjak a nemzeti
vagyont.

FLOW mutatok

A gazdasagstatisztikai rendszerek kiépitése az 1940-es 1950-es évekre tehetd, ugyanis ekkorra
termelédott ki az az igény, hogy a gazdasag tevékenységeket dsszevontan jellemezzék.
Napjainkban legelterjedtebb avilagon az SNA (System of National Accounts- Nemzetgazdasagi
Szamlarendszerek) mutatok alkalmazasa. Ez a rendszer szdmba veszi az anyagi javak
el6dllitasd, az anyagi szolgdltatasok (szallités, javités, karbantartas), és a nem anyagi jellegi
szolgaltadsok (egészsayligyi, oktatasi, kulturdlis stb.) nyUjtési.

SNA mutatok

Az adatok kiindulépontja a megtermelt javak Gsszegzése. Torekvése, hogy minden tarsadd-
milag szervezetten |étrehozott terméket és szolgaltatést szamitasba vegyen.

M egmutatjak:

— Mennyi jovedelmet termelnek meg a gazdasagban.

— Mennyi jovedelemhez jutottak az elsddleges elosztéds soran az adott makrogazdaséghoz
tartozo gazdasagi szereplok.

— Mennyi jovedelem 4t rendelkezésre Gsszesen vegss felhasznélasra az Ujrael osztés utan az

adott makrogazdasaghoz tartoz6 gazdasagi szereplékndl.

Az SNA mutatok kiilonbézoképpen csoportosithatok:

I. A mutatok lehetnek brutték és nettok:
Ezt az els6 betiik jeldlik.
G — gross — brutté
N — net — nettd

Tételezzik fel, hogy egy orszagban csak textilgyartéssal foglalkoznak, amely vertikumot hé-
rom cég latja el (minden orszagban az egyes vallalatoknak adatszolgéltatasi kotel ezettségik
van az ataluk el6dlitott, forgalmazott aruk tekintetében a statisztikai hivatal felé, ezeket az
értékeket X, Y, Z-vel jel6ljuk példankban)
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1. Gyé& - szovetet Alit €6 X Ft-ot jelent le
2. Gyar - szabészat, X Ft-ért megvette, hozzdadott Y értéket X+Y Ft-ot jelent le
3. Gy& - varroda + X+Y+Z Ft- ot jelent le
Osszes |gjelentet termelési érték 3X+2Y+Z Ft

Ez az érték jelenti az SNA rendszer kiindul6 mutatojat, GO-t. Ezt kézbilsé mutatonak is
nevezik, mivel halmozodast takar. Halmozodss jon étre a teljesitmények szambavételéndl, ha
valamely vallalat kibocsatasat egy méasik vallalat ugyanablban a periodusban tovabb feldolgazza,
sgjat termékeibe beépiti. A halmozddas kisziirésére szolgal a folyd termeldi felhaszndasok
levonasa (példankban 2X+Y). Az ekkor megkapott brutté mutatok (X+Y+Z) tehdt mar nem
tartalmazak halmozodést. Az el6zoekbol kovetkezk, hogy a feldolgozési [ancok (vertikumok)
szama megndvel heti vagy csokkenthei a nemzetgazdasagi 6sszteljesitmény mért adatait (GO).
(Egy példaval illusztrdva: minél tdbb vallalat kapcsol &dik be a szovet eléallitastol a kész kabat
elkészités munkafolyamatdba, anndl nagyobb a hamozodés mértéke: mig ha az Gsszes
tevékenységet egy nagyvéldat végezné el, akkor tulgjdonképpen nem is jonne létre
halmozbdss.)

Bruttd mutatobdl Ggy kapunk nettét, hogy levonjuk az amortizaciot. Az amortizadd a
befektetet eszkozok értékckkenésd jelenti. (A jelenleg érvényes szdmviteli Kritériumok
alapjan befektetdt eszkdznek mindslilnek azok a gazdasag eszkdzok, melyek elhaszndlddasi
ideje meghaladja az egy évet. Ebbe a kategdridoa tartoznak a gépek, ingatlanok, berendezések,
sth. Amely gazdasag eszktzok nem elégitik ki az €l6z6 kritériumokat, azok forgdeszkdznek
mindsiilnek.) Az aloeszkdzok tobb termelési periddusban vesznek részt, értékiket fokozatosan
viszik & az U termékbe. Az dldeszkizok értékcsikkenésének meg kell jelennilik a termelés
koltségeben. Elhaszndddasuk miatt gondoskodni kell késsbbi potlasukrol. A - vallalatok
amortizad 6s koltsegszaml at vezetnek, melyen szereplé értékbdl - mas forrésokkal is kiegészitve
- pétol hatjék, bévithetik all beszkdzeiket.

A brutté és nettd mutatdk kdzotti Gsszefliggéseket az al dbbiakban fod al hatjuk dssze:

GO

- halmozodés
brutté mutatod — GDP

- amortiz&do
netté mutatd — NDP

Ha a GO-bdl levonjuk a halmozodést, akkor konkrétan a GDP-t kapjuk, amely az SNA
el sészamu alapmutadja. A GDP (Gross Domestic Product, brutt6 hazai termék) egy adott orszag
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terliletén egy adott idoszak alatt - ataldban egy év - elbdlitott és végsd felhaszndasra szant
anyagi javak, anyagi és nem anyagi jellegii szol galtatasok dsszessege.

A GDP-bél levonvaaz amortizad 6t kapjuk meg az NDP-t (Net Domestic Product, nett6 hazai
termék), amely egy nemzetgazdasagban az egy év alatt megtermelt uj jovedel met jelenti.

Az elmondattakranézziink meg egy példét. Egy orszag egy adott évben a kdvetkez’ termékeke
bocsétotta ki: Az dlattenyésztok 2 millio forint értékben adtak a gyapjut a fonGiparngk. Az
elhaszndlddott eszkdzok pétlasara (nyirogepek, stb.) 50.000 Ft szilkséges. A fondipar 2.800.000
Ft értékben ad &t alapanyagot a ruhézati iparnak. Az eszk6zok pétl asara 100.000 Ft-ot forditanak.
A ruhazati ipar termeékeit 4.200.000 Ft-ért ertekesiti. Eszkdzpot as 90.000 F.

Brutt6 kibocsatas:
2.000.000Ft + 2.800.000 Ft + 4.200.000 Ft =9.000.000.Ft

Brutté érték:

alattenyésztés dltal | étrehozatt érték: 2.000.000 Ft
fondipar atvitt értéke: 2.8000.000 Ft - 2.000.000 Ft = 800.000 Ft
ruhazati ipar étvitt értéke:

4.200.000.Ft - 800.000 Ft - 2.000.000 Ft = 1.400.000 Ft

Osszesen: 4.200.000 Ft

(Eredmeénylinket logikai Uton is ellendrizhetjik: ha mind a harom tevékenységet egyetlen egy
nagyvallalat végeztevolna, akkor a kibocsatas val 6ban csak 4.200.000 Ft.)

Netto értek:

az alattenyésztés U értéke:

2.000.000Ft - 50.000Ft = 1.950.000 Ft
afonoipar () értéke: 800.000 Ft - 100.000 Ft = 700.000 Ft
aruhézati ipar Uj értéke: 1.400.000 Ft - 90.000 Ft = 1.310.000 Ft
Osszesen: 3.960.000 Ft
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[1. A mutatok |ehetnek hazaiak és nemzetiek:
Ezt amasodik betiik mutatjak meg.

a) Hazai (Domestic): egy orszég hatérain belll alitottak el6, barmilyen nemzetiségiiek vol-
tak.

b) Nemzeti (National): egy orszég dlampolgarai atal el 6alitott jévedelem, fliggetlendl attdl,
hogy hol fejtették ki tevékenysegiket.

hazai mutato
+ belfoldiek kulféldon elért munka- és tokejbvedelme
—kulfoldiek belféldon elért munka- és tékejovedelme
= NI (nemzeti mutatd)

GDP
+ belfoldiek kulfoldon elért munka- és tokejGvedelme

—kulfoldiek belféldon elért munka: és tokejovedelme
=GNI

NDP

+ belfoldiek kulfoldon elért munka és tokejovedelme
—kiilfoldiek belféldon elért munka- és tékejbvedelme
=NNI

GNI (Gross National Income): bruttdé nemzeti jovedelem: egy nemzetgazdasdg gazdaségi sze-
replinek egy év alatt az elsédleges elosztas soran akar belfoldrél, akér kulfoldrél megszerzett
Osszes brutté joévedelme.

NNI (Net National Income): nettd nemzeti jovedelem.

NNI + amortizacié = GNI.

[1l. Rendelkezésre allé jovedelem (Disposable Income):
A rendelkezésre dll6 jovedelmet mindig a nemzeti mutatobdl szarmaztatjuk atranszferek
segitségével. A transzfert negativ adénak is nevezik, és egyoldal U, tehét ellenérték nélkli
jovedelematadast fejez ki. llyenek, pl. a segélyek, tdmogatasok stb.

81



nemzeti mutato
+ az orszagba bearaml 6 transzfer
—akiéraml6 transzfer
=DI

GNI

+ az orszagba bedraml 6 transzfer
—akiaraml 6 transzfer

=GNDI

NNI

+ az orszégba bedraml 6 transzfer
—akiaraml 6 transzfer

=NNDI

GNDI: rendelkezésre dl6 bruttdé nemzeti jovedelem: egy nemzetgazdaség szereplbinek egy
adott évben végss felhasznal asra fordithatd 6sszes bruttd jovedelme.
NNDI: rendelkezésre all6 nettd nemzeti jévedelem.

NNDI + amortizéacio = GNDI.

NDP

+ belfoldiek kilféldon elért jovedelme
—kulfoldiek belféldon elért jovedelme

—kiaraml 6 transzfer

=NNDI

Osszefoglal dsként tébl dzatba rendezzilk a mutatokat.

1. sz. tablazat

SNA mutatok
Brutto Netto
M egtermeltjovedelem GDP NDP Hazai
Elssdleges €l osztés soran szerzett jovedelen GNI NNI Nemzeti
Ujrael ostas soran szerzett jovedelem GNDI NNDI Nemzeti
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VIILI. fejezet

Inflacio, munkanélkiiliség
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1. Inflacio

Az inflacio kozgazdasagtanban elfogadott definicidja szerint tartos arszinvonal emelkedést je-
lent. De miért tulajdonitanak ennek napjainkban is ilyen nagy jelent6séget? VVaaszokat bérki
tudnafelsorolni, de nézzik meg a kdzgazdasagtan felel etét.

A tartés arszinvona emelkedés a tarsadalomban jovedelem Ujrael osztést idéz el6. Ennek so-
ran kedvezébb helyzetbe kertiinek azok az egyének akiknek a vésérlasi aruszerkezetében a
véltozatlan ard &ruk vannak tulstlyban, mig hatranyosan érinti azokat akiknek a véasérlasi
szerkezetében azon aruk vannak tulstilyban melyek ara viszonylagosan nagyobb mértékben
véltozott.

Vesztesei az inflacionak a pénzt materidlisan tartok is, ugyanigy mint azok kik betéteinek re-
akamatldba igy csokken ( azaz a nomindkamatlab nem emelkedik azonos mértékben ).

Az infl&ci 6s rata nagysiga alapjén hdromfajta inflaciot kilonboztetiink meg. Az inflacios rdta
egy gazdasdg adott idoszak alatti arszinvonal valtozdsanak és az elozo iddszak drszinvonald-
nak a hanyadosa. Ha ez a réta éves szinten par szazal ék, akkor kiszo inflaciérdl beszéllink.
Az ilyen mértékii arszinvonal emelkedés elfogadott, a gazdasag mikodését nem zavarja.

Evi kétszamjegyii inflacios réta mellett mér vagtaté infléaciordl van sz6, amikor mér kialakul
a forropénz hatés. Ekkor ugyanis a gazdasag szerepl6i pénziket értékallobb targyakba fekte-
tik, ezéltal aranytalanul ndvelve a keresletet.

Hiperinflacio esetén havonta akar két-, haromjegyii inflaciés rétais jellemzé. Ekkor a pénz
teljesen elveszti értékkozvetits funkcidjét. A hiperinflaciot rendkivili ( példaul hdbord ) gaz-
dasagi korulmények vatjak ki. Ekkor ugyanis nemcsak a termelési szerkezet torzul, de a
pénzmennyiseg is korlatlanul ndvekedik. A pénz kozvetit6 szerepét a kdzvetlen arucsere veszi
a.

Napjainkban, a kozgazdasagtan szélesebb korben valo elterjedésének kovetkeztében is,
az egyik legnagyobb ellenség az anticipdlt (eldre betervezett) inflacié. Ez ugyanis az egyik
legnagyobb akadalya a antiinflaciés politikak hatékony érvényesiilésének.

Mar az €l6z6ekbdl kiolvashatd az inflacid kdzgazdasagtan dltal is vizsgalt két el 6idézé ténye-
z6je. Megkulonboztetiink keresleti inflaciot, amikor a tartds arszinvonal emelkedést a
megnovekedett kereslet valtja ki, éskinalati (vagy koltség) infléciot amikor az el égtelen kina-
lat akivalto ok.

A Kkeresleti inflaciot vizsgélva tovabb bonthatjuk aszerint, hogy mi okozza elsédlegesen ake-
reslet ardnytalan emelkedését. Az autondm keredeti tényezok valtozasa dtal kivatott arszin-
vona emelkedeést arinflacionak nevezzik.

Keynes ezzel kapcsolatban kifejtette, hogy kapacitésfelesleges gazdasdgban nemcsak az auto-

nom kereslet ndvekedése okozhat arinfléci6t, hanem a nomindbérek emelkedése is. Ez utdbbi
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akkor érvényes ugyanis, ha a nomindbérek nem az el6z6 &rszinvonal-emelkedést kompenzal -
ja. Ebben az eset kialakul az ar-bér spiral (az ar és bérnovekedés egymas erdsité folyamata).
A keredleti inflaciot a monetaristék masképpen magyaréztak. Szerintik ugyanis az inflaciot a
pénzmennyiség valtozasa okozza. Tudjuk ugyanis, ha a pénzmennyiség nagyobb mértékben
ndvekedik mint azt a gazdasag ndvekedése igényelné, az arszinvonal emelkedéshez vezet.
Koltséginflaciéo esetén valamilyen okbdl (pl. adéemelés, import nyersanyagok éranak emelé-
se, a nomindbérek termelékenységet meghaladd emelkedése) megndvekednek a vallalkozi&
sok koltségel, ezaltal kindlatuk visszaesik. Tulkereset johet |étre, amely megnéveli az arszin-
vonalat.

Osszefoglalva megdllapithatjuk, hogy egy gazdasagban az inflacio okai sokrétiiek lehetnek, és

az alkalmazott antiinflaciés politikanak igazodnia kell ehhez.

2. Munkanélkiiliség

Ebben a szakaszban a munkané kiliseg fajtédinak felelevenitése utan megismerkediink a mak-
ro kozgazdasagtan elméletének két legfontosabb aganak munkanélkiliséggel kapcsolatos ér-
telmezésével.

A kodzgazdasagtanban dtalanosan elfogadott és hasznélt definicié szerint munkanélkiili az a
személy, akinek adott idészakban nincs munkahelye, de allast keres.

A munkanélkiliséget a kivaltd okok szerint is csoportosithatjuk. Ennek alapjan beszélhetlink
onkéntes (azaz szandékolt) és kényszeri munkanékuliségrol. Az dnkéntes munkanékiiliseg
definicidja egyszerti, mivel ebben az esetben az egyén ugy marad munka nélkil, hogy az a sa-
jé, tudatos dontésének kovetkezménye, azaz adott korilmények kdzott - belathat6 idon bel Ul
- nem valt volna munkanélkulivé.

fgy 6nkéntesnek tekintjiik a frikcionalis azaz strl6dasos munkand kiiliséget is.

Az el6z6ekkel szemben viszont a kényszerii munkanélkiliség nem az egyéni akarat, illetve a
munkakdrnyezet figgvenye. Kényszeric munkanélkulisegrél akkor beszéliink, ha az allas nél-
kil maradt egyén adott korilmények (ezalatt pénzbeli és szocidlis igényeket is értlink) kdzott
dolgozna, de nem tald munkat.

Lani fogjuk, hogy ezen munkanélkiliség fajtak |étezésének figyelembevételével, illetve
egyik kihagyasdval mennyire més makrogazdasagi értelmezest kapcsolnak a munkanélkili-
séghez az egyes elméletek.

El6bb azonban elevenitsik fel a konjunktaralis és a strukturalis munkanélkuliség kozotti
kilonbseget. Mig az elsét a gazdasag ciklikus Ujratermelési folyamatabdl szarmaztatjuk, ad-
dig a mésodik esetben egy gazdaségon belll - adott idészakban - a munka keresletének és ki-

nalatanak szerkezete tér el egymastdl, és ez okozza a munkanélkiiliséget.
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Iddrendi sorrendben haladva el6szor aklasszikus modellt nézzikk meg. E modell feltételezése
szerint a munkapiacon tokéletes verseny van, és a realbérek rugalmassaganak kovetkeztében
kialakult (munkapiaci) egyenstlyi bér, illetve foglakoztatottségi szint kisebb, mint az aktiv
munkaeré alomany.

Klasszikus értelmezés szerint a munkanélkiiliség csak onkéntes lehet, tehat a modellben kimu-
tatott allastalansagot is csak egyéni fuggetlen dontésekkel magyardzhatjuk, amelyeknek azon-
ban koréant sem kell irraciondlisnak lenniuk.

A klasszikusok a hosszabb tavon igy fennall6 munkané kiiliséget @landonak tartjak, éstermé-
szetes munkanélkiiliségi rdataval jelolik, mely a munkapiaci egyensuly melletti munkanélkiili-
ek szamdnak (azaz természetes munkanélkiiliség, amely onkéntes), és az aktiv lakossag nagy-
saganak hanyadosa.

A kérdés adott. Hogyan magyarazték ezt a hosszabbtavon dlando, mégis énkéntes munkand -
kiiliséget?

Mar emlitettik, hogy raciondlis valasztasok eredménye ez az egyénenkeént rovidebb-hosszabb
ideig fennmarad6 allastalansag, amely makrogazdasagi szinten mutat csak alandoé szintet.
Raciondlis valasztés eredménye a mar tanult szabadidé és munka kozotti dontés is, de ettol
fontosabb a keresési modell emlitése. Ebben ugyanis az dnkéntes munkanélkiiliseget azzal
magyarézzak, hogy a munkanékiliként eltoltott id6 miatti jovedelem kiesést kérpdtolja az,
hogy ezalatt jobban fizeté munkahelyet taldlhat maganak az egyén.

Tehd a munkanékuili egész idejében kereséssel foglalkozik, amely azért raciondlis dontés,
mert igy a bérét ndvelheti és ezdltal joléti szintjét magasabb fokon optimalizalhatja, mint ha
azon ido alatt, ésjovoben tovabb is kisebb bérért dolgozott volna.

Mind a gazdasdgban, mind az azt elemzé kbzgazdasagtani elméletekben nagy véaltozasokat
idéztek a vildggazdasagi valsagok. Ezek a valsagok ramutattak a klasszikus modell hianyos-
sagaira, hibéira

Keynes ezeket a hibdkat atfogdan elemezte, és birdta a klasszikus modellt ( mind a kiindul6
feltételeket, mind pedig a bel6lUk levont kdvetkeztetéseket ). A munkanélkiliséggel foglalko-
z0 modelljében a kdvetkezo |ényeges eltérések tapasztal hatok:

— Keynes szerint abérek nem rugalmasak, sét a nominalbérek lefelé merevek;

— Ezen merevség miatt a munkaerépiacon tulkindlat alakul ki (nincs egyensuly);

— Keynes szerint az egyensulytalansag oka az el égtelen kereslet.

A keynesiarius modellben tehdt kényszerii munkanélkiiliség van, amelyet az arupiacot jellem-
26 elégtelen kereslet indukadl. Ez nem jelenti azt, hogy ebben a modellben nincs dnkéntes
munkané kiliség.

Keynes szerint a munkanélkiiliséget a kereslet novelésével lehet csokkenteni.
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V égezetil amodellek gyakorlati hasznardl essek néhany sz6. Sem a klasszikus, sem a keynesi
modell segitségével nem tudtdk hosszdtavon csokkenteni a munkanélkiliséget, mivel egy
gazdasagban jelenlévé allastalansdg okait nem lehet csak egy okkal magyarazni. A kiildnbdzé
el6idézé okok szerinti elkllonités utan - ami gyakorlatban regiondlisan szinten tdrténhet meg
- mér az emlitett eszk6zok segitségével is cstkkentheté a munkanélkiliség.

A munkanélkuliség és az inflacio rovid ismertetése utdn nézzik meg a ketté kapcsolatdnak
egy érdekes empirikus (megfigyeléseken alapul6) elemzését. Phillips, kinek modelljébol Ki-
alakult, elészor széz év adatai alapjan a nomindbérek és a munkanélkulisegi rata kozott muta
tott ki Osszefliggést. A réla elnevezett gorbe azt mutatja meg, hogy novekvé nomindlbérek
csokkend munkanélkiiliséggel jarnak egyiitt, és forditva csokkené nomindbérek novekvo al-
|&stalansaggal parosul. Az adatok alapjan azt a kdvetkeztetést vonta le, hogy 6%-0s munka-
nélkuliségi réta mellett a nominalbérek stabilak.

A kozgazdasagtanban mégsem ez a gorbe hireslilt el, hanem az ez aapjan Samuelson és
Solow altal kidolgozott ,, Phillips-gérbe’, amely az inflaciés réta és a munkanélklliségi réta
kapcsolatdt mutatja. Az ataluk vizsgdlt évtizedek adatai alapjan kimutattak, hogy alacsony
infl&cié magas munkanélkiliséggel jar, és forditva. Stabil arak esetében is van munkandkaili-
S&g.

Mivel ezekre a kovetkeztetésekre régebbi adatok elemzésével jutottak, nézzik miként érve-
nyestl ez a modell napjainkban! Rdvidtavon ugyan lehetséges, hogy az inflaciot fékezzik a
munkanél klliség eleresztésével (vagy forditva), de ha megnézzilkk az dmult évtizedek adatait,
akkor felismerhetjik, hogy magas munkanélkiiliségi rdata parosulhat szintén magas inflacios
rataval is.

Kisse hasonl6 a hosszatava Phillips-gorbe megdllapitasa, miszerint a munkané kiliségnek van
egy természetes ratgja, amely révidtavon ugyan cstkkenhet, vagy néhet ( ha az inflacio né,
vagy csokken ), de hosszitavon a munkanélkiliség mértéke nem valtozik, csak az inflacid
néhet. Azaz a hosszutava Phillips-gorbe fliggéleges (az inflacios rata azonos munkané kiilisé-
gi réta mellett no).

3. Gazdasagpolitikai programok
Az dlamnak — ahogy késbbb Iétni fogjuk — nagyon fontos feladata, hogy az el6bb felsorolt
problémakat kezelni tudja, és ez dltal a gazdasagot tartds és kiegyensulyozott novekedési pa-
lyara dlitsa. A kovetkezokben réviden végigvezetjik, hogy milyen lehetéségei vannak az
egyes problémakorok megoldaséra.
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3. 1. Foglalkoztataspolitika

A munkanélkiiliség a kévetkezo fobb eszkozokkel csokkentheto:

1. A nominalbérek csokkentése: akézhez kapott bérek siillyedését jelentené, ezt azonban a
munkavéllalok érdekképviseleti szervei nem fogadnék el. A vélalatokna nem ared, ha-
nem a nominabérek jelentik a koltséget. Ha bérterheik és azok jarulékai csbkkennek, ak-
kor novekszik afoglalkoztatas. A bérpolitika tehat kevés sikerrel kecsegtet a foglakozta-

tasi gondok felszamolasaban, mivel abérek lefelé merevek.

2. Munkahelyteremté programok beinditésa: a kormany kdzhaszni termékek gyartasat
rendeli meg, ami atal n6 az dsszkereset. Ezaltal ndvekedni fog a termelés, tobb munka-

erére van szilkség, ami csokkenti a munkané kuiliséget.

3. Differencialt transzferek kifizetése: a munkakindlatot tartja vissza. Ide sorolhaték az

otthoni gyereknevel és 6sztonzése; a béranyasag; stb.

4. Egyéb lehetéségek: atképzes, korengedményes nyugdij, kbézhaszni munka.

3. 2. Jovedelemndaveld politika:

Elégtelen jovedelemszintnél tul kicsi a realizalt kibocsatas, melynek oka lehet:

1. A kibocsatas nem éri el a sziikséges mértéket.
Hosszabb tdvon nem &lhat fenn, az erdsen lesziikiilt termelés makrogazdasagi szinten

sokféle |étfontossagu tevekenység fol ytatasat tenné | ehetetlenné.

2. A megtermelt aruk eladhatatlanok.
A gazdasag olyan termékeket adllit el6, amelyek irant nincs kereslet. |lyenkor a gazdasag-
politika arra torekszik, hogy a gazdasag kapacitasait mas, keresett aruk eléallitasara for-

ditsa.

Az dlam feladatailyenkor mas szerkezetii, és szintii kereslet teremtése: a vilégpiacon kere-
sett termeékek el6dlitasa dlami beruhazasok meginditésaval, kormanyzati megrendel ések n6-
velésével, pénzmennyiség novel ésével.

Ha a struktUravéltas eredmeényes lesz, az dlam dtal tamasztott kereslet a termel6ket nagyobb

teljesitményekre 0sztonzi és a valakozok tobb munkaerét alkalmaznak, ami altal a munka-
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nélklliség csokken. A héztartési szféra nagyobb jovedelemhez jut, bévil a fogyasztas keres-
let, ami még jobban emeli az dsszkered etet.

A jovedelemndvelé gazdasagpolitika egyik igen |ényeges eleme tehdt a megfelel6 szerkezetii
kereslet teremtése. A folyamat sikerének érdekében a maganberuhdzasokat meg kell 6szto-

nozni.

3. 3. Antiinflacios politika

Koltségvetési politika esetében: az arakat be lehet fagyasztani. Ez viszont komoly veszé-
lyekkel jar, mert az inflacios folyamatok elvaaszthatatlanok a nominalbérek ndvekedésétol.
Ha ilyen kérulmeények kozott az arszint emelkedését megakadalyozzak, a redbérek nonek,
dréagul a munkaeré és a valadati szféra kevesebb embert alkalmaz, igy cstkkenhet a kibocsé
tas. Az antiinflaciés politika kénnyen val sagba torkollhat.

Monetarista politika esetében: a forgalomba keriil6 pénzmennyiséget csokkentik. igy
csokkenhet az arszinvonal mértéke. Ez rovid téavon sikeres lehet, de hosszu tavon nem: a ke-
reslet visszaesik, a hitellehetségek sziikiilnek, a beruhazas és késobb a kibocsétas is csokken.
A gazdasag konnyen valsagos helyzetbe kertlhet: munkanékiliség keletkezik, ill. tovabb
romlik afoglalkoztatasi helyzet.

3. 4. A kormanyzat dontési dilemmdja

A Kkitiizott célok nem érheték el egyszerre. A foglalkoztatds nbvelésére meginditott kor-
manyzati beruhdzasok felszivjdk a munkanékiliek egy részét, munkagjuk révén né a kibocsa-
tas és a jovedelem. A foglalkoztatottsagi politika dsszhangban van a jovedelemndvekedésre
iranyul 6 torekvésekkel. A megndvekedett kereslet nem elégiti ki a késdbb reagd ¢ kindatot,
tulkeredlet alakul ki, amely inflaciohoz vezethet.

A korméanyzat dontési dilemmégja a biivos haromszog néven fogalmazhaté meg. A gazdasagi

ndvekedes, a munkanékuliség felszamolasa, és az &rszinvonal stabilitasa egyszerre nem biz-

tosithatok. Mert:

1. A koltségvetési politika segit a szocidlis problémék megol désdban, de gyorsul az inflacié.

2. A pénzigypolitika révid tAvon megoldhatja a gazdasagi problémakat, de a szocidlis fe-
szliltségek nének.

3. A gazdaségi kérdések megoldasa elvalaszthatatlan a szocialis kérdésektol.

Sikeres gazdasagpolitika csak egymaéassal Gsszefliggd, egymésra épll6 intézkedésekkel valo-
sithat6 meg.
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IX. fejezet
A vilaggazdasag
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1. Vilaggazdasag

A vilaggazdasag a nemzetgazdasagoknak a nemzetkdzi gazdasadgi kapcsolatok (nemzetkozi
termelési viszonyok) révén dsszekapcsolt vilagméretii rendszere. Alapegysegei az egyes nem-
zetgazdasagok, Osszes termelési tényezdikkel egyitt. A kozottik |étrgévé aru- és pénzvi-
szonyok, tokemozgas, a technika, technolGgia éramlésa integrdja a nemzetgazdaségokat,
ezért avilaggazdasag nem csupan azok mechanikus 6sszessége, hanem szerves rendszer.

Az &rutermel6 térsadalmak piaci kapcsolatainak 6sszessége a vildgpiac, amely a vildggazda
sag része. A nemzetk6zi gazdasagi kapcsolatok a nemzetgazdasagok tarsadalmi termel ésének
elofeltételét és eredményét jelentik. A termel és nemzetkdzi esedése egyrészt a vilagpiacraval6
termelést jelenti, méasrészt pedig azt, hogy maga a termelési folyamat nemzetkozi egyiittmii-
kodés keretében megy végbe. Igy a nemzetgazdasagokat a kozottik - a termel serok fejl sdése
kovetkeztében - 1étrejott nemzetkdzi munkamegosztés alapjan kolcsonds fliggéségi viszonyok
kotik ossze.

A nemzetk6zi munkamegosztas a tarsadalmi munkamegosztés torténetileg meghatérozott
formdja, a nemzetgazdasagok meghatarozott termékek (termékcsoportok) termelésére szako-
sodnak, azaz a termelés egy-egy kore egy-egy nemzetgazdasaghoz kotédik és ennek aapjan
arucsere jOn |étre a nemzetgazdasagok kozott.

A tarsadal mi-gazdasagi viszonyaiban kiilonbdzé nemzetgazdasagok a vilaggazdasagi rendsze-
ren belll alrendszereket alkotnak. A vildggazdasagi rendszeren belll megkil6nbdztetjik az
egyoldal i tokeexpanziot végrehajto fejlett tokésorszagok (a " centrum™) és a fliggoségbe keri-
16 fejl6d6 orszagok (a "periférid'’) csoportjat. A "periférid’ orszégai az egyoldalll gazdasagi
flggoseg kovetkeztében rendszeres jovedel emveszteségeket szenvednek.

A vildggazdasdg més szempontok (pl. a résztvevé nemzetgazdasagok jovedelemszintje, a
gazdasag fejlettségének kiilonboz6 elemel) szerint is fel oszthato.

A vilaggazdasdgi rendszer elemei : az dlamnak a kilgazdasagi kapcsolatokat szabalyozé esz-
kOzrendszere és intézményei (aru-, pénz-, tokemozgéast sth. szabdlyoz6 eszk6zok); az alamok
termelési és kereskedelmi megdllapodésai (kétoldalt, sokoldall egyezmények, kartell megal-
lapodasok, aruegyezmények stb.); globdlis vildggazdasagi intézmeények (funkciondlis, agazati
intézmények és tevékenységik); nemzetkdzi gazdasagi integraciok és egyittmikodés szerve-
zetek. Nem allami globdlis gazdasagi szereplok: multik, szerepik egyre hangsulyosabb.

A nemzetk6zi gazdaségi folyamatok szabdyozasdban mindenekel6tt a nemzetgazdasagi érde-
kek, s6t nem egy esetben a nemzeti magantarsasagok érdekei domindlnak; kiélezédott az d-
lentmondés a termelés nemzetkdzivé valdsa és a nemzetkdzi gazdasagi kapcsolatok nemzet-

gazdasagi szabdlyozasa, irényitasa kdzott.
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Az egyes nemzetgazdasdgoknak a nemzetkdzi gazdasagi kapcsolatokban elfoglalt helyét
alapvetéen a kovetkezo tényezok szabjék meg: a nemzetgazdasdg termelderdinek fejlettségi
szintje (alegfejlettebb termel 6eré-szinvonalhoz viszonyitva); a térsadalmi munkamegosztési
rendszer (Osszefliggésben a nemzetkdzi munkamegosztas rendszerével); a termelési viszo-
nyok fejlettsége.

A nemzetgazdasagok részvétele a nemzetk6zi munkamegosztasban egyik oldalrdl a hatékony
termelés el6feltétele, méasik oldalrdl atermel6erdk fejl 6désének eredménye. E két kdlcstnha-
tasban lévé szemléletmod egyidej i akalmazasa fontos az aranyossagi, egyensulyi kdvetelme-
nyek érvényesitése szempontjébdl is.

A nemzetgazdaség vildggazdasagi helyzetének jellemzésére mennyisegi mutatokat is hasznd -
nak. llyenek, az egyes nemzetgazdasadgok vildggazdasagi részesedését bemutatd viszony-
szamok, amelyek tobbnyire csak tgjékoztatd értékiiek. Gyakran haszndljak az exportkoeffici-
enst (az export arédnya a brutté hazai termékhez) és az importkoefficienst. A mutatok azt feje-
zik ki, hogy akulkereskedelem milyen aranyban vesz részt a nemzeti jovedelem eléallitésé
ban (felhaszndlasaban). A koefficienseket felhasznaljak a gazdasag nyitottsagét bizonyité mu-
tatoszamkeént is (hamagas az értéke). A gazdaség akkor nyitott, ha anemzetgazdasagi és vi-
l&ggazdasagi folyamatok kdlcstnhatédsa adminisztrativ djarasoktol, szamottevé korlatozasok-
tél mentesen megy végbe, ellenkezd esetben a gazdasag zart. Véglil is az allam magatartasa
donti el anyitottsag vagy a zartsag mértekét. Teljesen liberalizalt vagy teljesen zart gazdasag
agyakorlatban ritkan fordul el6.

A magyar gazdasagnak sajétos foldragjzi, természeti feltételel miatt, a termel és szerkezete, fg-
lettsége és sziik belsé piaca kovetkeztében is szilksége van arra, hogy intenziven vegyen részt
anemzetkdzi munkamegosztésban. Ezt mutatja az exportkoefficiens magas értéke. Ugyanak-
kor a gazdasdgfejlesztési kovetelmények, a hatékonyabb gazdalkodas megkoveteli az intenziv
kilkereskedelmi magatartas fenntartését, még ha a kilgazdasagi egyensulyi kdvetelmények
ennek idonként ellentmondani latszanak. E két (révid- és hosszitavl) szempont is dsszehan-
golhat6é azonban az aktivabb exporttevékenység és az ésszeriibb importgazda kodas révén.

A magyar gazdasag viladggazdasagi pozicigja periférikus, ha 6sszevont részesedési aranyokat
vesziink figyelembe. A magyar gazdasag elengedhetetlen érdeke a nemzetkdzi gazdasagi fo-
lyamatokhoz igazodo fejlesztési stratégia vegrehajtasa: atermelési szerkezet korszertisitése, a
technikai, technol6giai szinvonal emelése, mikozben ki kell védenie a kedvezétlen konjunktu-
ralis hatasokat.
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2. Fizetési mérleg (nemzetkozi)

Egy orszdg nemzetktzi gazdasagi kapcsolatairdl kilonbdzé nemzetkdzi mérlegel adnak in-
forméciot. A nemzetkozi fizetési mérleg a devizakilfoldiek és -belfoldiek kozott egy adott
id6szakban (honap, negyedév, félév, év) Iebonyolitott valamennyi tranzakcio egyseges szam-
larendszerbe foglalt rogzitése, figyelembe véve, hogy ezek a tranzakciok egyrészt éru-, szol-
gdtatas és jovedelemtartalmul redfolyamatokat (real flow) jelentenek, masrészt devizalis
megjelenési formgukat tekintve, kilonbozd elszdmolasi kategdridkban Oltenek testet
(financial flow). Ez a mérleg nem més, mint valamennyi felsorolt tétel egyszeri kettos
konywviteli feljegyzése, amit oly mddon készitenek el, hogy globaisan és formélisan zérus
nettd egyenleget mutasson. Egyes részeinek szaldojat akkor nevezhetjik aktivnak, ha az adott
idészak devizabevételei meghaladjdk a devizakifizetéseket. Ellenkez6 esetben az egyenleg

passziv.

1. FELEPITESE. A nemzetkozi fizetési mérleget két részre osztjak
I. Folyé tételek (folyo fizetési mérleg),

I1. Tokemozgésok (tokeforgalom mérlege).

l. A folyo fizetési mérleg (Current Account) legfontosabb része a kereskedelmi mérleg
(Trade Balance), amely a lebonyolitott kivitel (export) és behozatal (import) értékeit dlitja
egymassal szembe, flggetlendl attdl, hogy az exportdlt, ill. az importalt aru ellenértékét kie-
gyenlitették-e vagy sem. Egyenlege passziv, ha az adott idészakban tobb &rut hoztak be az
orszagba, mint amennyit Kivittek. A folyo tételek tartalmazzék még az aruforgalmon kivdli fi-
zetéseket (ill. léthatatlan tételeket) is, amelyek kilonbdzé szolgéltatasokbdl fakadhatnak:

- Nemzetkdzi fuvarozés és biztositas (Shipment): a kereskedelmi forgalomhoz kapcsol 6do fu-

varozasi, biztositasi és egyéb arumellék-koltsegeket (mint pl. raktarozés, atrakés, csomagolas,

cimkézés stb. dijait) tartalmazza.

- Egyéb szallitmanyozés (Other Shipment): nem kereskedelmi jellegl szlitményozas; kiko-

t6i szolgdltatasok bevételei éskiadésai.
Idegenforgalom (Travel): az utazok részére biztositott &rukat és szolgatatdsokat tartal-
mazza.

- Kllfoldi befektetésekkel kapcsotatos jovedelmek (Investment Income): a kulfoldrél kapott,
ill. ktlfoldon lévo tokék utani kamatok, belfoldon mikods kalfoldi, ill. kulféldon miko-
d6 hazai vallalatok nyereségétutal asai.

- Korményzati fizetések (Government Expenditures).
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- Egyéb szolgdltatasok (Other Goods, Services and Income) : maradék jellegi tétel, tar-
talmazza pl. a nem aruforgalommal kapcsolatos biztositast, postai, hirdetési és
reklamkoltsegeket, tgynoki dijakat stb.

- Magan és dllami transzferfizetések (Unrequited Transfers): az ellenszolgaltatas nélkli
(egyoldaltan &utalt) aruk, szolgdltatdsok vagy pénzigyi tételek (pl. adoméan-
yok, segélyek. jovatételek. emigransok atutalasai, Osztondijak, nemzetkozi
szervezetek tagdijai, adok, tartdsan kulfoldon dolgozok étutalasai [= Worker's
Remittances]) jelennek meg afolyo fizetési mérleg e tétel ében.

A folyé fizetés mérlegben szereplé bevételek és kiaddsok dontd részét al-
taldban az exportbdl szarmazd devizabevételek és az import miatti devi-
zakiadasok teszik ki. Az egyenleg lehet aktiv, passziv, ill. nullszaldés (egyen-

stlyban van).

l1. A tékeforgalom mérlege (Capital Account) a tékeforgalmat és a monetéris
miveleteket mutatja be. Ez a mérlegrész arra ad valaszt, hogy a folyo fizetési
mérleg egyenlegének aktivumét milyen célokra hasznalték fel, ill. a passzivu-
mot milyen forrasok finansziroztak. E mérlegrész jellegébdl adéddan a folyo
fizetés mérleg tikormérlegének tekintheté, amely formailag abban is megny-
ilvanul, hogy a két mérlegrész egyttes egyenlege mindenkor nullét mutat.

A tdkeforgalom mérlege tovabbi két részre bonthato:

- tékeszamlakra (Capital, Excluding reserves) és

- monetaris (tartalékvatozést eredményez6) miveletekre (Monetary

Movemenis vagy Reserves). A tokeszamldkat a kovetkezé szempontok

szerint csoportositjak:

A toéke tipusa vagy funkciondlis megjelenése szerint megkil 6nboztethet6
kllfoldiek dtal, ill. kllfoldon megval dsitott kdzvetlen tékebefektetések (Direct
Investment), értékpapir-befektetések (Portfolio Investment) és egyéb nydijtott,
ill. kapott kdlcsonok (Other Capital).

Lejérat szerint rovid- (egy év aatti) és kozép-, ill. hosszllgaratu (egy éven
tali lgjaratt) pénzigyi miveletek kilonithetok el.

Szektorbontés alapjan a felsorolt miveletek érinthetik az allami szektort
(kormany + jegybank, <angol megfeleléje: Resident Official Sector>), pénz- és
monetaris intézményeket (Deposit Money Banks) és egyéb intézmeényeket
(nem-monetéris szféra <Other Seetors>).
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Ezek a miveletek kovetelések (nyujtott kolcsonok) és tartozasok (igény-
bevett hitelek) valtozasat jelentik. A tokeforgalmon belll kilon kiemelik a tar-
talékokat, mert ezek megkll 6nboztetett és jelentos szerepet jatszanak egy gaz-
dasag nemzetk6zi kapcsolataiban.

Tartalékoknak (Reserves) nevezik mindazokat az eszkdzoket, amelyek a
jegybank rendelkezésére dlnak fizetés kiegyenlitetlenségek rendezésére és a
nemzeti valuta arfolyamanak szabdyozasara. A jegybanki tartalékoknak ah-
hoz, hogy intervencios szerepiket betdlthessék, likvideknek (azonnal
hozzéférhetének és felhaszndlhatonak) kell lennilk, és olyan elemekbdl kell
Osszetevdni ik, amelyeket a piac fenntartés nélkiil és altaldnosan elfogad.

A tartalékok Osszetevoi:

- monetéris arany (Monetary Gold);

- konvertibilis devizatartal ékok (Foreign Exchange Assets);

- SDR, Kulénleges Lehivési Jogok (Special Drawing Rights);

- a jegybanknak a Nemzetkozi Valuta Alappal (IMF) szemben fennallo, valamely de-
vizaban kifejezett feltétlen, azonnal lehivhat6 hiteligénybevételi jogosultsdga (Reserve Posi-
tion in the Fund);

- egyéb kovetelések, amelyek eleget tesznek a tartalékokkal szemben témasztott
kovetelményeknek (Other Claims);

- A Nemzetkdzi Valuta Alappa szemben fenndllé feltételes hitel-igénybevételi le-
hetdsegek. Ezek a Vauta Alap egyetértésével vehetok igénybe, tehdt feltételesek és igy
bizonytalanok is. Ezeket a hiteleket kifejezetten dmeneti fizetésimérleg-zavarral kiizdo tagor-
szagoknak nyUjtjak, ezért szerepelhetnek atartalékok kdzétt (Use of Fund Credit).

3. Valutaarfolyam

A valutaarfolyam valamely valuta egységenek (gyakran 100 egységének) egy masik orszég
pénzegységében kifgjezett ara. Valamely meghatarozott pénznemre sz6l6 devizanak egy méas
orszag pénznemében kifgezett ardt devizadrfolyamnak nevezik. A két fogalmat tébbnyire
azonos értelemben haszndljak, bér a valutak esetében nagyobb a vételi és az eladasi arfolyam
kdzotti kildnbség (az an. marge), mint a devizék esetében.

Ennek oka a készpénz (a valuta) hamisithatdsagabol adodo, valamint a szallitasaval jaro koc-
kézat ésaszalités id6 alatti kamatveszteség.

Az arfolyamokat alapvetéen két csoportba soroljak: rogzitett (fix, pl. Kina), rugamas (flexibi-
lis vagy lebego, pl. Svgjc) &folyamformaba. Rugalmas (flexibilis) arfolyamok esetén az éarfo-
lyam szabadon valtozhat a keredet-kindlat hatésara. 4 rogzitett (fix) afolyamok sziik (1-2%)-
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os savban ingadozhatnak a deklardlt paritéas korul (szélsb esetben akér 0%-0s is |lehet e sav,
ekkor pontfix rendszerrél beszélnek). Az &folyamnak a savbol valo kilépését a jegybankok
devizapiaci intervencidja akadalyozza meg, amely akereslet vagy akinalat mesterséges néve-
|ésén keresztll, piaci modszerrel kéti az arfolyamot a paritashoz. Ha a deklardlt paritas a ke-
reslet-kindlat hosszUtéva egyensulyabdl adodo értéknél magasabb, akkor a valuta talértékelt,
ha kisebb annal, akkor alulértékelt. Tulértékeltség esetén az intervencio tartdsan a keredlet ol -
dalan jelentkezik, alulértékeltségnél akindati oldalon.

A leértékelés feltételezett pozitiv hatasa, hogy Gsztbnzi az exportot- az exportor devizabevé-
telének megno a belfdldi pénzben kif gezett ellenértéke - -és fékezi az importot azéltal, hogy
megdragitja az import beszerzéséhez szilkséges deviza értékét a belfoldi pénzben kifejezve.

A leértékelés feltételezett pozitiv hatasa, hogy véd a kilfdldi arszinvonal -emelkedéssel szem-
ben, mivel a devizdban kifejezett, megndvekedett export-import arakat a tulértékelés mérté-
kének megfeleléen redukdlja. A felértékelés elvart elonyos hatasa egyben a leértékel és hatra-
nyos hatésa, és megforditva. igy ataldban akkor keriil sor leértékelésre (ill. leériékelések so-
rozatéra), ha a folyo fizetési mérleg egyenlegének javitasa kap elsobbséget a gazdasagpoliti-
kan beldl, ill. akkor értékelik fel avalutét, haakulfoldi inflacios réta nagyobb a belfoldinél és
abelfoldi arszint védelmeét tekintik el sddleges fontossaguinak.

Az afolyamvaltozésokka és arfolyamvaltoztatdsokka kapcsolatban is szokés kilonbséget
tenni a nomindl és readl valtozdasok kozo6tt. Ha A orszagban 20% az infléacios réta, a B orszag-
ban 8%, akkor az A orszég valutganak 10%-os leértékelése a B orszég valutgahoz képest
csak nomindlisan jelent 10%-o0s |eértékelést, redl értelemben 2% -os fel értékel ést takar.
Minden arfolyamot kétféleképpen lehet kifgjezni (pl. Ft/dollar és dollar/Ft modon). Ugyanaz
az arfolyamvaltozés eltéré szézalékot jelent a két kiilonbdzé jegyzési mod esetén. Példaul a
250 Ft/dollér arfolyam 300 Ft/dollarra emelése esetén a dollar 20%-kal dragul forintban kife-
jezve (tehét ez aforint 20%-0s leértékelését jelenti), ugyanakkor a kilfoldiek szemszogéebdl a
forint csak 17%-kal lett olcsdbb dollarban kifgjezve, a 0.004 dollar/Ft arfolyam 0,0033 dol-
l&r/Ft arfolyamvaltozas révén. Az arfolyamot dtalaban a kilfoldi valuta belfoldi val utéban ki-
fejezett arakent jegyzik.

Amig az &folyamot csak két orszag valutgjanak viszonyaként térgyaljuk, addig nehéz elva-
lasztani egymagtdl, hogy pl. adollér/euro afolyam emelkedése az euro er 6sodését vagy a dol-
l&r gyengulését jelenti-e, s ha mindkettot egyszerre, akkor milyen aranyban bonthato fel az ar-
folyamvaltozés e két tényezének megfelel6en. Nyilvan annyiban beszélhetiink az euro eréso-
désérél, amennyiben ez a dollaron kivil méas valutdk eurcarfolyamanak valtozasdban is tikro-
z6dik. Ezt a hatéast egy jol megvéasztott valutakoséar segitségével Iehet mérni, az igy kapott -

tobb valutaval szembeni étlagos arfolyamvaltozast kifejezé - arfolyamindexet nevezik effektiv
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arfolyamnak Az effektiv arfolyamindexek kapcsan is meg szoktdk kilonbodztetni a nominé
ésaredl vatozasokat (nomina effektiv arfolyam index, redl effektiv arfolyam index).

A kotott arfolyam a kotott devizagazdakodas jellemzéje. Fix arfolyamrendszert alkal maztak
az 1941-es Bretton - Woods-i egyezményben elfogadott aranydevizarendszerben, amely
1971-ig funkciondlt. Ebben a rendszerben kezdetben az Egyesiilt Allamok kétel ezettsége volt
az arany dollérban kifejezett ardnak rogzitése (késsbb az aranypool |étta el ezt a feladatot), a
tobbi orszag jegybankjénak sgjét valutgjuk dollérban kifejezett arfolyamat kellett az interven-
cios savon belll tartania. Az aranydevizarendszer felbomlasa utan dtalanossa valt az arfo-
lyamok |ebegtetése, ez azonban nem tiszta lebegtetés. A piszkos lebegtetés (dirty floating)
esetén ajegybankok idérél idére intervenidlhatnak a devizapiacon, azonban nincs olyan inter-
vencios kotelezettsegik, mint a fix arfolyam rendszerben. Az 1980-as évek végére sem ala-
kult ki egy egységes, az aranydeviza-rendszeréhez hasonl6 &fogd arfolyamrendszer, igy ma
egyarant léteznek kotétt arfolyamok, valamint a lebegd és a rogzitett arfolyamok kozotti at-
meneti formak szamtalan vétozata

A valutaérfolyam, ill. devizaérfolyam piaci kategoria, szemben az elméleti egyenértéket jelen-
t6 paritédssal. 4 paritas lehet deklardlt (érmeparités, aranyparitas, valutaparitas) vagy kézgaz-
daségi torvényszeriiséget kifejezé egyezoseg (vasarlderdparitas, kamatparitas). Az érmepari-
tas akkor volt érvényben, amikor aranyérmeék voltak forgalomban; az egyes orszagok érméi-
nek avaltads aranyat stlyardnyuk adta. Az érmeparitast a késsbbiekben amikor mar nem
aranyérmék, hanem aranyra bevathaté bankjegyek bonyolitottak le a forgalmat felvaltotta az
aranyparités, amely a valutaegységeknek a hivatal os aranytartalmuk alapjan adédoé ardnya. Az
arfolyam paritas koruli ingadozasanak 6nmiikodoen hatért szabott az aranypontok mecha-
nizmusa. A kulfoldi deviza belfoldi pénzben kifejezett arfolyama nem |ehetett magasabb a
felst (kiviteli) aranypontnal, és nem lehetett alacsonyabb az also (behozatali) aranypontndl. A
valuték eszmei &valtds aranydnak aranyparitéson keresztilli rogzitése egy ideig az aranyra
valé bevalthatdsdg megsziintetése utan is fennmaradt, természetesen ekkor nem mikddott az
aranypontok mechanizmusa. Az aranypontok szerepét az arfolyamingadozasok korlatozash
ban az intervenciés pontok vették ét, az onmiitkddé mechanizmust a jegybankok intervencios
kotel ezettsége vdtotta fel. Az arany demonetizal6dasaval parhuzamosan teljesen altalanossa
Valt, hogy az egyes orszagok valutjuk értékét nem az aranyhoz, hanem valamely szamukra
kulcsfontossagu valutahoz kotik (valutaparitas), valutakosarhoz rogzitik. Lebegé arfolyamok
esetén avdsarloerd paritas t0lt be egyfajta arfolyamcentrum szerepet. Minél nagyobb az arfo-
lyamnak a vasarlder6-paritastol valo eltérése, anna inkabb ndvekszik valamely termék A or-
szagheli aranak és az arfolyamon atszamitott B orszagbeli &ranak a kilonbsége. Azaltal, hogy

novekszik az olcsobb vasarlas, ill. olcsdbb beszerzés lehetéséget biztositd orszag valutgja
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iranti keredlet, arfolyam emelkedése a megbomlott parités helyredllasanak, a tartésan egyira-
nyu arkulonbségek megsziinésének irdnyaba hat (amennyiben nincs mesterséges megkotés az
arfolyamot, ill, a termékéramlas szabadsagat illetéen). A kamatparitas a prompt devizaarfo-
lyam, a termin devizaarfolyam és a két orszag megfelelé kamatldbainak az egyensulyi viszo-

nya.
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X. fejezet
A 2008-as gazdasagi vilagvalsag
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2008 szeptemberében egyértelmiivé valt, hogy az Egyesilt Allamok korménya nem fogja
megmenti a csodtol az egyik legnagyobb és leghiresebb pénzintézetét a Merril Lynch befekte-
tési bankot. Ezzel fény derlilt arrais, hogy mas bankok — szerte a vilagban — sincsenek bizton-
sagban arossz hitelezési és befektetés politikajuk miatt, és agy tint, az allami konszolidacio

sem vehetd biztosra

Ez afelismerés azonnali t6zsdei zuhanést eredményezett — elsssorban a bankrészvények, az-
tan a tobbi részvény esetében is— majd a besziikllé hitellehetésegek miatt aredszférais visz-
szafogta a termelését (mikozben a fogyasztési keredlet is sziikilt), igy hatalmas elbocsatasi
hullam kezd6détt el avilagon, amely amai napigistart.

10.1. A valsag okai

A 90-es években és az ezredfordul 6 utén is az amerikai kereskedelmi bankok a hitelkihelyezés
minél nagyobb ndvelése miatt egyre felel6tlenebb hitelezési politikat folytattak. Csokkent,
majd teljesen eltiint az 6ner6 és az ingatlanok értékfelmeérésénél sokszor az aktudlis piaci arné
is magasabb arat dllapitottak meg. Ez akkor meég feltiinébbeé valt, amikor az ingatlanpiaci arak
csokkenni kezdtek, egy id6 utan jéval kevesebbet ért a fedezetlll szolgdl 6 ingatlan, mint apia
ci ar. llyenkor a hitelt felvevo raciondlis magatartasa (ha van mashol laknia és sok amerikai-
nak 4-5 ingatlanjais volt) nem fizetni a hitelt, hiszen a hitel beddlésén kevesebbet veszit, mint

avisszafizetésen.

Masik, rendkivll jelentés ok — emiatt nevezik mésodlagos jelzaloghitelezési valsagnak a
2008-ast — a hiteltorlesztésekbdl jovoben befolyd pénzisszegek elézetes kihelyezése magas
kockéazatl, dtaldban hatéridds deviza, kotveny, illetve részvény konstrukciokba. A hiteltor-
lesztések elmaradasaval fizetésképtelenné valtak a hataridés lgyletek 1étrehozdi és a tobbszo-
ros tokeattétel miatt hatalmas veszteségek halmozodtak fel, sok esetben egészen a csodig el-
juttatva a pénzintézeteket.

10.2. A valsag kezelése és kovetkezményei

Mivel afent emlitett okok miatt sok pénzintézet cssdkozelbe kerlilt, ezért a hitelkihelyezések
nagymertékben megszigorodtak. Ez minden gazdasagi szférét jelentésen érint, kozvetlen hata-
sa a GDP visszaesése. A korményoknak szembe kellett nézni a gazdaségi hanyatlés rémével,

aminek komoly tarsadalmi és politikai kdvetkezmeényei is vannak. Ezért dontétt szinte minden
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fgjlett gazdasag (USA, EU, Japan, Kina) a bankok pénzligyi megtémogatasardl a hitelezési
képesseg visszadllitasa miatt, valamint a kereslet élénkitésérél (Németorszagban példaul di-
rekt pénzbeli tAmogatéssal az autOvasarloknak) a korméanyzati koltségvetés terhére.

Ahol alternativ megoldéasok szillettek — példaul Magyarorszagon inkébb a kdltségvetés egyen-
sulyat tartotta a kormanyzat prioritésnak és nem a direkt gazdasagélénkitést — a gazdasagi
visszaesés rovid tavon stlyosabb lett (7-8% GDP visszaesés), hosszitavon azonban |ehet biz-
ni a bizalom megtartasa miatt befektetéi érdekldésben. Magyarorszag esetében nagy szerepe
volt még az IMF-t61 kapott hitel 6sszegnek arovidtavu fizet6képesség megérzésében.

K dvetkezménykeént dltalanosan bizalomvesztést dllapithatunk meg a vilaggazdasagban, amely
elsbsorban a feltorekvé gazdasagokat érintheti (koztik Magyarorszagot), hiszen a kockazato-
sabb befektetéseket valositjdk meg legutoljara bizonytalan vilaggazdasagi kornyezetben. A
red- és nomindberuhdzasok elmaradasa viszont veszélyezteti a munkahelyeket a
célorszagban, ezért val0sziniisithetéen elbocsatasokra kell szamitani a bizalom és a befektet6i
érdeklodés visszadllasaig. Elképzelheté azonban, hogy a valsdg elmlltédval ezek az orszégok
meég inkabb kedvelt tokekihelyezési célpontok lesznek, és akik meg tudtdk 6rizni a nemzetko-
Zi bizalmat, hosszitavon akér profitalhatnak is a valsaghdl.
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Feladatok
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I. fejezet
Alapfogalmak

1., Példakkal bizonyitsa be, hogy a sziikségletek koronként és tarsadalmanként valtoznak!

2., Fejtse ki, hogy On milyen tényeziket vesz figyelembe sziikségletei rangsorokisanal!

3., irjon 2-2 példat recessziv, stagnalé és expanziv gazdasagokra!
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II. fejezet

Aru — pénz — piac

1., A Magyarorszagi ingatlanpiac jelenleg tulkeresletes, vagy tulkinalatos? Milyen piaci

mozgasokra lehet ebbdl szamitani a jovoben?

2., Milyen kiilonbségek és hasonlosagok vannak a targyiasult termékek és a szolgaltata-

sok kozott? Indoklasat példakkal is tamassza ala!
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3., Milyen esetekben célszeriibb a monopdlium létrejotte egy adott piacon, mint a tokéle-

tes verseny?
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I1I. fejezet

Gazdasagi szervezetek, tulajdon

1. Jellemezze roviden azokat az eréforrasokat, amelyeknek a magyar nemzetgazdasag

bovében illetve sziikében van!

2. Mutassa be sajat haztartasan keresztiil, hogy miként teljesiilnek ra a 32. oldalon leirt

definicio meghatarozasai!
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3. Valasszon a kornyezetébol egy non-profit szervezetet és roviden jellemezze!
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IV. fejezet

Vallalat-vallalkozas

1. On milyen formaban hozna létre vallalkozast? Valaszat indokolja!

2. Roviden jellemezze az Rt felépitését és mitkodését!
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V. fejezet

Az allam

1. Milyen nagy allami beruhazasok zajlanak ma Magyarorszagon?

2. Ertékelje a magyarorszagi monetaris politikat!
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VI. fejezet

Modern pénziigyi rendszer

1. Milyen pénziigyi befektetési lehetoségeket ismer?

2. Mire j6 a manapsag hasznalatos bankkartya-rendszer?

3. Sorolja fel a magyar kétszintii bankrendszer legalabb tiz tagjat!
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VILI. fejezet

A nemzetgazdasagi folyamatokszambavétele

1., Mi a kozgazdasagi magyarazata annak, hogy a netté mutaté nem tartalmazza az

amortizaciot?

Kidolgozott feladat:
A nomindlis GNI egy orszagban 1999-ben 3305 milliard $, 1998-ban 3073 milliard $ volt. A
GNI deflator, vagyisaz &rindex 1988-99. kozott 215,3%, 1988-98. kozott 206,9%.

) ) 3073
1998-asredl GNI 1988-as arakon = m* 100 =1485,3Md$
1485,3 Md$ a vatozatlan éras GNI, ami annyit jelent, hogyha az arak 1988 6ta nem véatoztak
volna, akkor ennyi lennea GNI 1998-ban.

1999-esredl GNI 1988-as arakon = %* 100 =15351Md$

1998-rél 1999-re anomindlis GNI névekedés (értékindex):

3305
3073

*100=107,5%

Redl GNI ndvekedés

153514 100 = 103 4%

1485,3
Infl&ciés rata 1998-99:
2153

——*100=104,1%
206,9
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2., Egy kiskereskedelmi cég forgalma 1999-ben 286,4 millié Ft., 2000-ben 299,6 millio Ft

volt. A két idoszak kozott az arak 26%-kal néttek. Hatarozza meg, illetve szamolja ki az

alabbiakat:

Ertékindex:

Arindex:

Valtozatlan aras forgalom:

Volumenindex:

Irjon révid elemzést!
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Kidolgozott feladat: Egy makrogazdasag harom agazatardl a kdvetkezs adatokat ismerjik:

Erdégazdasag

koltség: munkabér 3millio Ft.
bevétel: disznovényeklsl 10 millio Ft.
fafeldolgozo ipartol 20 milli6 F.

Fafeldolgoz6 ipar

koltség: faanyag 20 millio Ft.
gépek 5millio Ft.
gépek amortizaddja 1 millioF.
bevétel: épitdanyagbol 31 millioFt.
butoripart6l 17 millio Ft.

maganfogyasztoktol 5 millid Ft.

Bdtoripar

koltseg: faanyag 31 milli6 Ft.
gépek 10 millio Ft.
gépek amortizaddja 2 millid Ft.

bevétel: batorel adés 52 millio .
alkatrézeladas 11 millio Ft.

Hatarozzuk meg az SNA rendszer hazai jellegii mutatoit!

GO

Erdégazdasdg 10+20= 30 milli6 Ft.
Fafeldolgozdipar: 31+17+5=53 milli6 Ft.
Butoripar: 52+11 =63 milli6 Ft.
Osszesen: 146 millid Ft.

Mint | athatjuk a munkabér nem része a GO-nak, ésigy atdbbi mutatonak sem!

GDP

GO-bal ugy kapunk GDP-t, hogy levonjuk a halmozddést, vagyisafolyo termeldi felhasznal ast.
Erdégazdasag : 30 millio F.

Feldolgozo ipar: 53-20 = 33 milli Ft.

Btoripar: 63-31 =32 milli6 Ft.

Osszesen: 95 millig Ft.
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NDP

GDP-bél ugy kapunk NDP-t, hogy levonjuk az amorti z&i 6t.
95-1-2= 92 milli6 Ft.

3.,Egy makrogazdasag harom agazatanal a kovetkezo adatokatismerjiik:

M ezégazdasag Millio H.
koltseg: bérkoltséy 5
bevétel : malomipatdl 10
maganfogyasztotol 7

M alomi par:
koltseg: gabona 10
munkabér 3
amortizad o
bevétel: kenyérgyartdl 12
tésztagyartol 7

Kenyérgyar:
koltség: liszt 12
munkabér
amortiz&do
bevétel: kenyérd adashol 25
péksiitemény eladashol 3

Haté&rozzameg a GO, GDP, NDP nagysagat!
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VIILI. fejezet

Inflacio, munkanélkiiliség

1. Magyarorszigon milyen mértékii volt az inflicié és a munkanélkiiliség az elmult évti-

zed soran?

2. Mi lehet az oka, hogy nem kezelhet6 egyszerre az infliciéo és a munkanélkiiliség prob-

lematikaja?
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IX. fejezet
A vilaggazdasag

1. Egyszerii példan keresztiil mutassa be, hogy a nemzeti valuta leértékelése 0sztonzi az

exportot és visszafogja az importot!

2. Véleménye szerint melyik orszag a vilaggazdasag vezetd hatalma? Vajon 20 év milva

melyik orszag lesz? Valaszatindokolja! !
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X. fejezet
A 2008-as gazdasagi vilagvalsag

1. Ertékelje a magyarorszagi vilsagkezelést!

Miben hasonlit, és miben kiilonbozik a globalistol?
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